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0z
Enflasyon ve igsizlik tiim diinya ekonomilerinde oldugu gibi Tiirkiye ekonomisi a¢isindan da ¢6ziilmesi gereken
sorunlarin baginda gelir. Para ve maliye politikalarinin temel hedefi olan ekonomik istikrara tam istihdam ve
fiyat istikrarinin birlikte saglanmasi ile ulasilabilir. Tam istihdam igin igsizlik, fiyat istikrari i¢in enflasyon
probleminin ¢6ziilmiis olmasi gerekir. Bu nedenle bu iki sorunun esanli hareketini incelemek 6nemlidir. Phillips
egrisi, enflasyon ile igsizlik arasindaki zit yonlii iliskiyi ifade etmektedir. Ancak yapilan ¢alismalar bu kuralin
gegerli olamayabilecegini ortaya koymustur. Bazi ¢alisma sonuglart issizlik ve enflasyon arasinda ters yonlii
iligkinin varligini gosterirken, bazi ¢aligmalar ele alinan donem, ilke/iilkeler ve analiz yontemleri nedeniyle
pozitif yonlii veya anlamsiz iligkinin varligini1 gostermistir. Gelismis {ilkeler i¢in Phillips egrisinin incelenmek
istendigi bu c¢aligmada, Turkiye ile G-7 olarak ifade edilen Almanya, Amerika Birlesik Devletleri, Birlesik
Krallik, Kanada, Fransa, Japonya ve Italya’nin 1991-2021 donemine ait enflasyon ve issizlik verileri
kullanilmistir.  Arastirmada yontem olarak Emirmahmutoglu ve Kose (2011) panel nedensellik testi
kullanilmustir. Panel nedensellik testinden elde edilen sonuglar, panel genelinde enflasyon ile issizlik arasinda

cift yonlii nedensellik iliskisi oldugunu ortaya koymustur.
Anahtar Kelimeler: Enflasyon, Issizlik, Phillips Egrisi
Jel Kodlar: 1 AlO, E24, C23

EXAMINING THE PHILLIPS CURVE IN TERMS OF TURKEY AND DEVELOPED
ECONOMIES

Abstract

Inflation and unemployment are among the problems that need to be solved in terms of the Turkish
economy as well as in all world economies. Economic stability, which is the main objective of monetary and
fiscal policies, can be achieved by ensuring full employment and price stability together. Unemployment for full
employment and inflation for price stability must be solved. It is therefore important to examine the

simultaneous action of these two questions. The Phillips curve expresses the opposite relationship between
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inflation and unemployment. However, studies have shown that this rule may not be valid. While some study
results show the existence of an inverse relationship between unemployment and inflation, some studies show
that there is a positive or insignificant relationship due to the period, country/countries and analysis methods. In
this study, in which the Phillips curve for developed countries is intended to be examined, inflation and
unemployment data of Turkey and Germany, the United States of America, the United Kingdom, Canada,
France, Japan and Italy, which are expressed as G-7, for the period 1991-2021 are used. Emirmahmutoglu and
Kose (2011) panel causality test was used as a method in the research.The results obtained from the panel
causality test revealed that there is a bidirectional causality relationship between inflation and unemployment

throughout the panel.
Keywords: Inflation, Unemployment, Phillips Curve

Jel Classification : AlO, E24, C23

GIRiS

Phillips egrisi, 1958 yilinda Birlesik Krallik i¢in 1861-1957 yillar1 arasinda iicretlerdeki degisim
orani ile issizlik orani iliskisine dayanan bir calismay1 sunan Ingiliz iktisatc1 Alban William Phillips’in
adin1 almistir. Phillips ¢alismasinda igsizlik orani ile parasal iicretlerdeki artis orani arasinda ters bir
iliski veya degis tokus oldugunu gostermektedir. Issizlik oram ne kadar yiiksek olursa, parasal

iicretlerdeki artis oram1 o kadar diisiik olur. Bir bagka ifade ile parasal iicretlerdeki degisim orani

yiiksek olursa, issizlik orani da disiik olur (Agarwal, 2010: 304).

A. W. Phillips’in adin1 tagiyan Orijinal Phillips egrisi, licretlerdeki artis orani ile issizlik orani
arasinda negatif bir iliski oldugunu gostermektedir. Lipsey (1960) yaptigi calismasinda bu agiklamanin
mikro temellerinin yetersiz oldugunu belirtmistir ve bu iliskiyi isgiicii piyasalari ile iliskilendirmistir.
Lipsey’e gore parasal iicretlerdeki degisimi, talep fazlasi emek belirlemektedir ve issizligin olmadigt
bir ekonomide parasal ticret degisimi sifira yakin bir oranda olacaktir. Bu agiklama ile Lipsey, Phillips
Egrisi analizini daha saglam temellere oturtmustur. Samuelson ve Solow (1960) ayni yil yaptiklar
calismada, Phillips’in ampirik ¢aligmasindaki parasal iicretlerdeki degisim orani yerine enflasyon
oranin1 alarak bir politika recetesi sunmuslardir. Daha sonraki yillarda Phillips Egrisi analizi,
monetarist goriis tarafindan adaptif beklentiler ve yeni klasik goriis tarafindan ise rasyonel beklentiler

dahil edilerek genisletilmistir (Karademir ve Ceylan, 2022: 574-575).

Monetarist goriisiin 6nde gelen isimlerinden M. Friedman ve E. Phelps’in, 1960’1larin sonlarina
dogru, orijinal Phillips egrisine beklentileri dahil etmislerdir. Friedman ve Phelps ayn1 zamanda “dogal
igsizlik oran1” kavramini da iktisat literatiiriine kazandirmiglardir. Bu katkilardan sonra, enflasyon ve
igsizlik arasinda var oldugu diisiliniilen iligki incelenirken, kisa dénemde ayr1 uzun dénemde ayri
incelenmistir. Kisa donemde ters yonlii bir iligkinin varligi kabul edilmis ve s6z konusu iliskinin

nedenlerini agiklayan teoriler iretilmistir. 1960’lardaki modeller yardimi ile tahmin edilen uzun
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donemli negatif iliski, 1970’lerdeki verilerin pozitif korelasyon géstermesiyle uyusmadigi igin

reddedilmistir (Akkus, 2013: 101).

Yeni klasik okulun temsilcileri olarak kabul edilen Lucas ve Sargent, rasyonel beklentiler
hipotezi ve eksik bilgi varsayimini da goz Oniinde bulundurarak Phillips egrisine yeni bir yorum
getirmislerdir. Adaptif beklentiler modelinde, beklentilerin yeni duruma gecikmeli uyum saglamasi
nedeniyle para politikasi kisa donemde reel degiskenleri etkilemektedir. Bunun sonucunda enflasyon
ve igsizlik arasinda ters yonlii bir iliski ortaya ¢ikmaktadir. Lucas eksik bilgi varsayimiyla rasyonel
beklentiler modelinde, sadece Ongoriilemeyen para politikasinin, kisa déonemde etkili oldugunu ve

boylece negatif egimli bir Phillips egrisinin ortaya ¢ikabilecegini vurgulamaktadir (Akkus, 2013: 103).

Bu calismanin amaci 1991-2021 aras1 doneme ait yillik veriler yardim ile Tiirkiye ve G-7
iilkelerinde Phillips Egrisi hipotezinin gecerliligini sinamaktir. Calismanin daha giincel veriler ve
giincel tekniklerle yapilmis olmasiin yaninda Tiirkiye ve G-7 iilkelerini karsilastirmali olarak ele
almas1 bakimindan literatiire 6nemli bir katki saglayacagi disiiniilmektedir. Caligmanin giris
boliimiinde, konuya iliskin teorik ¢ergeve olusturulmaya ¢alisilmistir. Birinci boliimde literatiir 6zetine
yer verilmistir. ikinci boliimde veri seti ve model tamitilmustir. Ugiincii boliimde ekonometrik analiz

yer almaktadir. Calisma sonug ve Oneriler kismi ile son bulmaktadir.

1. LITERATUR TARAMASI

Enflasyon ile issizlik arasinda var oldugu kabul edilen ters yonlii iligskiyi ifade eden Phillips
egrisinin gecerliligini smayan pek ¢ok calisma literatiirde yer almaktadir. Genel anlamda caligma
sonuclart ters yonlii iliskiyi gosterirken, bazi ¢alismalar ele aliman donem, iilke/iilkeler ve analiz
yontemleri nedeniyle farkli sonuglar verebilmektedir. S6z konusu iliskiye yonelik yapilan ampirik
calismalarin gozden gegirilmesinde yarar oldugu diisiiniilmektedir. Bu anlamda Phillips egrisine dair

yapilan bazi ¢aligmalarin kisa 6zetleri bu boliimde verilmistir.

Samuelson ve Solow (1960), ABD’de issizlik ve enflasyon arasindaki negatif iliskiyi gosteren
ve Phillips hipotezini destekleyen ilk arastirmacilardir. Daha sonra, Phelps (1967) ve Friedman (1968)
Phillips hipotezini elestirmis ve igsizlik ile enflasyon arasinda bir ddiinlesme iliskisi bulunmadigini
belirtmiglerdir. Lucas (1976), politika yapicilarin yiiksek enflasyonun diisiik issizlikle eslestigi bir
durum yaratmamis olmalar sartiyla, issizlik ve enflasyon arasinda bir denge iliskisi olabilecegini
destekleyerek Phillips egrisinin varligi Onermesine siddetle karsi ¢ikmustir. Farkli bir durumda,
calisanlar enflasyonu tahmin edecek ve iicretlerde bir artis miimkiin olacaktir. Bdyle bir durumda
“Lucas elestirisi” olarak bilinen yiiksek issizlik ve yiiksek enflasyon orani bir arada olacaktir (Dritsaki

ve Dritsaki, 2012).

Dritsaki ve Dritsaki (2012), 1980-2010 d6éneminde Yunanistan Orneginde Phillips Egrisi
hipotezini arastirmiglardir. Sonug olarak Johansen egbiitiinlesme testi ve Granger nedensellik testleri,

enflasyon orani ile issizlik oran1 arasinda uzun dénemli bir iligki ortaya koymustur. Bu iliski su sekilde

257



Phillips Egrisinin Tiirkiye ve Gelismis Ekonomiler Acisindan Incelenmesi

aciklanmistir; 10 yillik tahmin i¢in uygulanan soklar, enflasyon oranindaki soklarin, incelenen donem
boyunca ilk yillarda issizligin azalmasina, sonraki yillarda ise hafif bir artisa neden oldugunu

gostermektedir.

Moise (2015) yaptigi calismada, issizlik orani-enflasyon oranmi iligkisine yonelik yeni
yaklagimlari analiz etmeyi ve Phillips egrisinin Romanya’da 15-19 yas grubu i¢in uygulanabilirligini
test etmeyi amaclamustir. Analiz edilen donem 1996-2012 arasidir. Issizlik ve enflasyon arasindaki
korelasyon katsayilar1 da hesaplandiktan sonra, Phillips egrisinin tim doénem i¢in degil de sadece

2008-2012 alt donemi i¢in gegerli oldugu goriilmiistiir.

Sancar Ozkok ve Atay Polat (2017), G-7 iilkeleri i¢in 1998:1-2016:1 aras1 doneme ait iiger aylik
verileri kullanarak, issizlik ve enflasyon arasinda esbiitiinlesme ve nedensellik iliskisi olup olmadigin
sinamiglardir. Elde edilen bulgulara gore s6z konusu donem i¢in G-7 iilkelerinde issizlik ve enflasyon
arasinda esbiitliinlesme iligkisi vardir. Panel nedensellik test sonuclar1 da iki degisken arasinda ¢ift
yonlii nedensellik iligkisi oldugunu gostermistir. Yazarlar sonugta ilgili donemde G-7 iilkelerinde

Phillips egrisinin gegerli oldugunu belirtmislerdir.

Erdil Sahin (2019) Tiirkiye’de Phillips egrisinin gecerliligini test etmek amaciyla 2005:01-
2018:04 donemine ait aylik verileri kullanmigtir. Uzun donemde esbiitiinlesik oldugunu tespit ettigi
serilere Hata Diizeltme Modeline dayali Granger Nedensellik Analizini uygulanmig ve ayrica varyans
ayrigtirma yontemini kullanmustir. Sonuglarda Tiirkiye ekonomisinde issizlik ve enflasyon oranlari
arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik tespit etmistir. Varyans ayristirmasindan elde edilen bulgular da bu

sonuglarla uyumludur.

Akis (2020) Tiirkiye’de 2005:01-2020:02 donemine ait verileri alarak enflasyon ile igsizlik
arasindaki iligkiyi arastirmistir. Esbiitiinlesme testi ile enflasyon ve issizlik arasinda uzun dénemli bir
iliskinin varlig1 ortaya koymustur. Granger Nedensellik Testi ile enflasyondan issizlige dogru tek
yonlii bir nedensellik iliskisi bulmustur. Sonu¢ olarak Tiirkiye’de uzun doénemde Phillips egrisi

analizinin gecerli oldugu sonucuna ulagmistir.

Yayar ve Tekgiin (2022) D8 iilkelerinde Phillips Egrisi analizinin gegerli olup olmadigin
sinamak adma 1996-2020 aras1 donemini kapsayan veri seti yardimi ile dinamik panel regresyon
analizi yapmiglardir. Dinamik panel regresyon analizinden elde edilen sonuglar, enflasyon ve issizlik
arasinda negatif bir iligkinin varligini ortaya koymus yani Phillips egrisi teorisini dogrulayan sonuglar

elde edilmistir.

Ozen ve Levent (2022) BRICS-T iilke grubunda Phillips Egrisi analizi dogrultusunda geng
kadin igsizligi ile enflasyon arasindaki iliski incelemislerdir. 2000-2019 dénemi i¢in OECD’den elde
edilen veriler yardimu ile yapilan analiz sonucunda enflasyondan geng kadin igsizligine dogru anlamli

bir nedensellik iligkisi bulunmustur. Ancak geng¢ kadin issizliginden enflasyona dogru herhangi bir
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nedensellik bulunamamistir. Es biitiinlesme analizi sonucunda ise gen¢ kadin issizligi ile enflasyon

orani arasinda eg biitlinlesme iliskisi oldugu tespit edilmistir.

Ispir ve Atilgan (2022), G-8 iilkelerinde Phillips egrisinin gecerliligini stnamak icin 1993-2020
aras1 doneme ait verileri alarak panel esbiitiinlesme ve panel nedensellik analizi yapmiglardir. Elde
edilen bulgulara gére, s6z konusu donem igin G-8 (Kanada, Fransa, Almanya, italya, Japonya, Rusya,
Ingiltere ve ABD) iilkelerinde enflasyon ve issizlik arasinda uzun dénemli bir iliski oldugu
belirtilmistir. Panel nedensellik test sonuglari ise iki degisken arasinda c¢ift yonlii nedensellik iliskisi
oldugunu gostermistir. Yazarlar sonu¢ kisminda G-8 iilkelerinde Phillips egrisinin gegerli oldugunu

belirtmislerdir.

Phillips egrisinin gecerliligini sinayan uygulamali caligmalarin yer aldigi literatiire genel
olarak bakildiginda kesin bir sonuca varmak miimkiin olmamaktadir. Nitekim analize konu olan {ilke
veya llkeler, degiskenler ve verilerin zaman aralig1 her ¢alismada hemen hemen farkli olmaktadir. Bu
nedenle Phillips egrisinin gegerli oldugunu kanitlayan pek ¢ok c¢aligmanin yani sira, herhangi bir
iliskinin bulunamadig1 veya Phillips egrisinin ifade ettiginin tersine bir iligkinin oldugu sonuglarin
bulundugu caligmalar literatiirde mevcuttur. Bu ¢alismanin daha giincel veriler ve giincel tekniklerle
yapilmig olmasiin yaninda Tiirkiye ve G-7 iilkelerini karsilastirmali olarak ele almasi bakimindan

literatiire katki saglayacag diigiiniilmektedir.

2. PHILLiPS EGRIiSININ GELiSMiS EKONOMILER ACISINDAN iINCELENMESI:
VERI SETi VE YONTEM

2.1. Veri ve Model

Enflasyon ve igsizlik arasindaki ters yonlii iliskinin oldugunu ifade eden Phillips egrisinin
gecerliligi bu calismada Tiirkiye ile G-7 (Almanya, Amerika Birlesik Devletleri, Birlesik Krallik,
Kanada, Fransa, Japonya ve Italya) iilkeleri icin arastirilmistir. Her bir iilkeye ait enflasyon (ENF) ve
issizlik (ISS) verileri Diinya Bankasi’nin veri tabanindan elde edilmistir. Issizlik, toplam isgiiciiniin
yiizdesi (%) seklinde; enflasyon, tiiketici fiyatlarinin yillik yiizdesi (%) seklinde ele alinmistir.
Calisgmanin 6rneklem donemi Diinya Bankasi’ndan elde edilebilirligine gore 1991-2021 seklinde
belirlenmistir. Ilgili déonemde G-7 ve Tiirkiye icin issizlik ve enflasyon degiskenleri arasindaki

iligkilerin analiz edilmesi i¢in agsagidaki modeller olusturulmustur:

Model I
ENF; ¢ = Bo + Bil$Sic + uis 1
Model II:
1$S;e = ag + ¢ ENF + e (2)
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Model I ve Model II’de yer alan 8, ve a, terimleri sabit terimdir. f5; igsizlikte meydana gelen
degismenin enflasyonda meydana getirecegi degisimi agiklayan egim katsayisi iken, «; enflasyonda
meydana gelen degismenin issizlikte meydana getirecegi degismeyi aciklayan efim katsayisidir.
Modeller yer alan u;, ve e;. terimleri ise modellerin hata terimleridir. Son olarak modellerdeki t
terimi modellerin zaman boyutunu (1991, 1992,..2021) gosterirken i terimi modellerin iilke/ birim
boyutunu (Almanya, Amerika Birlesik Devletleri (ABD), Birlesik Krallik, Kanada, Fransa, Japonya ve
Italya) gostermektedir.

2.2. Yontem
2.2.1. Yatay Kesit Bagimlhlik Testleri

Panel veri analizi yapilirken, paneli olusturan serilerden herhangi birinde meydana gelen sokun
panelde yer alan diger serileri etkileme derecesinin ayni olma ihtimali diisiik olacagi varsayimi
bulunmaktadir. Buradan hareketle analize baglamadan 6nce seriler arasinda yatay kesit bagimliliginin
bulunup bulunmadiginin test edilmesine, bir baska ifade ile bir iilkede meydana gelen bir sokun diger
iilkelerdeki ekonomik gostergeleri ne dlgiide etkilediginin tespiti igin CD teste ihtiya¢ duyulmaktadir
(Kogbulut ve Altintas, 2016: 152; Menyah, Nazlioglu ve Wolde-Rufael, 2014: 389).

Gelismis tlkeler i¢in Phillips egrisi gegerliliginin incelendigi bu g¢alismada, 6ncelikle yatay
kesitler arasindaki bagimlilik durumunu ortaya koymak igin yatay kesit bagimlilik testleri yapilmustir.
Bu amagla ilk olarak Breusch ve Pagan (1980) LM (Lagrange Multiplier) ikinci olarak Pesaran (2004)
tarafindan gelistirilen CD (Cross Section Dependent) daha sonra CD,y testleri ile Pesaran, Ullah ve
Yamagata (2008) tarafindan gelistirilen sapmasi diizeltilmis LM,q; (Bias-Adjusted Cross Sectionally

Dependence Lagrange Multiplier) testleri uygulanmistir.

Yatay kesit bagimlilik testlerinden ilki, Breusch ve Pagan (1980) tarafindan gelistirilen ve
zaman boyutu T’nin yatay kesit boyutu N’den biiyiikk oldugu durumlarda kullanilacak olan test
(Yerdelen Tatoglu, 2018) Lagrange Multiplier (LM) testidir ve asagida 3 nolu denklem ile
belirtilmistir:

LM =T Y5 Y0 P5 ®)

Denklem 3°te, p kalintilar arasindaki korelasyon katsayisini, T zaman boyutunu ve N ise yatay
kesit boyutunu temsil etmektedir. “Hy: yatay kesitler arasinda iliskinin olmadigini” ve “H,: yatay

kesitler arasinda iligkinin oldugunu” varsaymaktadir.

N(N

Lagrange Multiplier (LM) testinde “T — oo durumunda ve N sabit ise T_l) serbestlik

derecesindeki ki—kare asimptotik dagilima sahiptir” seklinde yorumlanmaktadir (Breusch ve Pagan,
1980; Giiloglu ve ivrendi, 2010: 384; Pesaran, 2004).

Yatay kesit bagimlilik testlerinden ikincisi, Pesaran (2004) tarafindan gelistirilen ve zaman
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boyutu T’nin ve yatay kesit boyutu N’nin biiyiik oldugu durumlarda kullanilacak olan CDyy testi,
Breusch ve Pagan (1980) tarafindan olusturulan Lagrange Multiplier (LM) testinin gelistirilmis halidir.

Bu teste iliskin test istatistigi denklemi 4 nolu denklemde belirtilmistir.

CDLM = N(N- 1)2 Z] L+1(T.01] ) (4)

Peseran tarafindan gelistirilen bu testte oncelikle T — oo daha sonra N — o oldugu durumda
iken asimptotik dagilima sahip oldugu ve temel hipotez olan H, hipotezinde belirtildigi lizere yatay
kesit bagimliliginin olmadig1 varsayilmaktadir. Yatay kesit bagimlilik testlerinden iigiinciisti, T — oo
ve N — o ancak N>T oldugu durumlarda CD,y testinde goriilen bozulmalar1 ortadan kaldirmak

amaciyla Pesaran (2004) tarafindan gelistirilen ve 5 nolu denklem ile belirtilen CD testidir.

CD = N(N 1)2 YA ()

CD test, yatay kesit kalintilar1 arasindaki korelasyon katsayilarimin toplamlarina esittir. Bu
testte, temel hipotez olan Hy hipotezinde belirtildigi {izere yatay kesitler arasinda iligki yoktur ve test
istatistigi normal dagilima sahiptir (Menyah vd., 2014; Pesaran, 2004).

Yatay kesit bagimlilik testlerinden dordiinciisii, Pesaran vd.(2008)’e gére zaman boyutu T’nin
kiigiik ve yatay kesit boyutu N’nin biiyiik oldugu durumlarda sapma olabileceginden LM test

istatisti§inin sapmasi diizeltilmis versiyonu olan ve 6 nolu denklem ile gosterilen LMadj testidir.

(T-K-1)pi;—7
— ’ N-1yN ~2 VTR IPGT TG
LMadj - N(N- 1)2 j=i+1 pu vrij N (0'1) (6)

LM,g; esitliginde k regresor numarasini gosterirken elde edilen test istatistigi, asimptotik olarak
standart normal dagilim gostermektedir. Eger yapilan testler sonucunda Hy hipotezi kabul edilirse
birinci nesil panel birim kok testleriyle duraganlik sinanmaktadir. Fakat H; hipotezi kabul edilir ise

ikinci nesil panel birim kok testleri ile serilerin duraganligina bakilmaktadir.
2.2.2. Homojenlik Testi

Panel veri analizlerinde, sabit ve egim parametrelerinin birimlerinin homojen veya heterojen
olmasi durumunda kullanilacak egbiitiinlesme testlerinin ve tahmin yontemlerinin hangileri olacaklar
belirlenmektedir (Yerdelen Tatoglu, 2018: 246). Literatirde bu durumu analiz eden bir¢ok
calismada yer almakta olup, ilgili ilk calisma 1970 yilinda Swamy (1970) tarafindan yapilan ve 7

nolu denklemde gosterilen Swamy testidir.

X; MtX

= XiL1(Bi = Pwre) =5 (Bi = Bwre) (7)

Ikincisi Pesaran ve Yamagata (2008) tarafindan Swamy Testinin gelistirilmesiyle elde edilen ve

homojenite durumunun belirlenmesinde literatiirde yaygin olarak kullanilmaya baslanan Delta testidir.
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Ayrica yapilan galismalar, Swamy Testinin yeni bir formu olarak gelistirilen Delta(A) testlerinin daha

iyi sonuglar verdigini gostermektedir.

Bu teste gore, Yit= a + BitXit+ €jtgibi bir esbiitiinlesme denkleminde B; gibi bir egim

katsayisini ifade etmektedir. A testine iliskin olusturulacak hipotezler ise su sekilde kurulmaktadir.
Ho:Bi=p ise egim katsayilar1 homojendir.
H,:B#Bjise egim katsayilar1 homojen degildir.

Pesaran ve Yamagata (2008) bu hipotezleri test etmek i¢in denklem (8) ve denklem (9)’deki test

istatistiklerini gelistirmislerdir.

e et e .. = N~15-k

Biiyiik 6rnekler i¢in: A= VN NPT (8
R, S 1 N-15-k

Kiigiik drnekler igin: Agqj= [N NI 9)

Yukarida yer alan ifadelerde N; yatay kesit sayisii, S; Swamy test istatistigini, k; aciklayici
degisken sayisim1 gostermektedir. Buradaki denklemlerde, H, hipotezi altinda (N, T)— oo
oldugundaVN/T—oo oldugunda hata terimleri serbest dagilim gosterdigi anlasiimaktadir (Pesaran ve
Yamagata, 2008: 52-57).

2.2.3. Emirmahmutoglu ve Kose Panel Nedensellik Yaklasimi

Emirmahmutoglu ve Kose tarafindan gelistirilen yaklasim temelde heterojen panellerde
uygulanabilen bir Granger nedensellik testi olarak degerlendirilebilmektedir. Emirmahmutoglu ve
Kose (2011), Panel nedensellik yaklagimi katsayilarin heterojenligi tizerine olusturulmustur. Bu testin
avantaji heterojen panel veri setlerinde hem yatay kesit bagimliligi oldugu hem de seriler arasinda
esbiitiinlesme iligkisinin bulunmadigi durumlarda kullanilabilmesidir. Bu yaklasim, nedenselligi
zaman serileri tizerinden inceleyen Toda ve Yamamoto (1995) yaklasiminin heterojen panel veri
modelleri iizerine genisletilmis bir Granger nedensellik yaklasimidir. Granger nedensellik testi
Oncesinde serilere iliskin birim kok ve esbiitiinlesme ozelliklerinin belirlenmesi i¢in herhangi bir 6n
teste ihtiyag¢ olusturmamasi Toda ve Yamamota (1995) yonteminin avantajini olusturmaktadir. Bu
sayede birim kok ve egbiitiinlesme testleri neticesinde olusabilecek on test sapmasi problemleri en aza

indirilmis olmaktadir (Emirmahmutoglu ve Koése, 2011).

Bu yaklasimda sifir hipotezi “nedensellik iliskisi yoktur” seklindedir ve heterojen paneller igin

olusturulan VAR modeli i =1,2, ..., N t =1,2,...,T olmak {lizere Denklem 10’daki gibi tahmin edilir.

ki+d max;
Zip = Wi+ AnZip-1 T F A Zig-rp T omg+1 - AnZie-1 + Uit (10)
Model tahmin isleminden sonra, heterojen paneller i¢in nedenselligin varlig: test edilir. Bunun

icin Denklem 11°de gosterilen Fisher test istatistigi kullanilir:
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A==2%N oo i =12,..,N (11)

Denklem 11°de, pj, i. yatay kesitin Wald istatistigine ait olan p degerini ifade etmekte olup, 2N
serbestlik derecesiyle ki-kare dagilimima sahiptir. Fisher (1932) test istatistigi, seriler arasinda yatay
kesit bagimliligi problemi oldugunda etkin neticeler verememektedir. Bu sorunu gidermek igin
bootstrap yontemi izlenerek test istatistiginin ampirik dagilimi elde edilebilir ve buna bagli olarak
ki+dmax gecikmeye sahip VAR modeli Denklem 12 ve 13’teki gibi tahmin edilir:

_.x k;+d max; ki+d max; x

Xie =47 + 255 Y Ap XL Y A1iYie-j T Uiy (12)
.y ki+d max; ki+d max; x

Vit =M + X5 Y Ag1iXie-j il Y ApziYit-j UL (13)

Denklem 12 ve 13’te dmax maksimum biitiinlesme derecesini her bir yatay kesiti i¢in ifade
etmektedir (Emirmahmutoglu ve Kose, 2011: 870-872).

3. PHILLiPS EGRISININ GELiSMiS EKONOMILER ACISINDAN iINCELENMESI:
ANALIZ SONUCLARI

Tirkiye ve gelismis {iilkeler i¢in Phillips egrisinin gegerliliginin arastirildigi bu caligmada
enflasyon ve issizlik arasindaki iliski Emirmahmutoglu ve Kose (2011) tarafindan gelistirilen
nedensellik testi ile incelenmektedir. Emirmahmutoglu ve Kose (2011) nedensellik testi segilerek ele
alman G-7 fiilkeleri ve Tiirkiye ekonomisinde Phillips egrisinin gegerliligi (enflasyon- issizlik
arasindaki nedensellik iligkisi) ayr1 ayr1 ele alinmigtir. Bu nedensellik testi 6ncesinde birim kok ve
esbiitiinlesme testine gerek duyulmamaktadir. Bununla birlikte panel nedensellik analizi dncesinde
olusturulan modellerde yatay kesit bagimliliginin bulunmasi ayrica olusturulan modellerin heterojen
yapida olmasi gereklidir. Bu nedenle Emirmahmutoglu ve Kdse (2011) nedensellik testi oncesinde
modellerin yatay kesit bagimliligi icerip icermedigi test edilmekte, sonrasinda modellerde yer alan

egim katsayilarinin homojenligi veya heterojenligi test edilmistir.

Asagida yer alan Tablo 1°de yatay kesit bagimlilig1 testine ait sonuglara yer verilmektedir.
Yatay kesit bagimlilig1 testi uygulanirken Breusch ve Pagan (1980) tarafindan gelistirilen BPp,
(Pesaran, 2004) tarafindan gelistirilen CDyy ve Pesaran ve digerleri (2008) tarafindan gelistirilen
LM,g; testleri kullanilmistir. Yatay kesit bagimliliginin arastirildigi tiim bu testlerde “Hy: Yatay kesit
bagimlilig1 yoktur” seklindedir. flgili test istatistiklerinin hesaplanan prob (olasilik) degerleri %1, %5
ve %10 anlamlilik diizeylerinden kiigiikse temel hipotez (Ho) reddedilmektedir.

Temel hipotezin reddedilmesinin ilgili modelde yatay kesit bagimliliginin oldugudur. Bu testten
elde edilen bulgulara gore yatay kesit bagimliligi yoktur” seklinde kurulan Hy hipotezi reddedilerek
birinci ve ikinci modelde (Model | ve Model Il) yatay kesit bagimliliginin oldugu sonucuna
ulagilmigtir. Modeller yatay kesit bagimliliginin olmas1 Emirmahmutoglu ve Kose (2011) nedensellik

testinin uygulanabilmesi igin ilk sartin olustugunu gostermektedir.
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Modeller Model I Model 11
Test Test Istatistigi Olasihk Test Istatistigi Olasihk
BPLm 1.4539* 0.0001 2.2934* 0.0001
CD.m 1.8114* 0.0001 3.1068* 0.0001
LMgc 1.7999* 0.0001 3.0951* 0.0001
LMagj 6.3858* 0.0001 1.4458* 0.0001

Not: *,**, *** 041, %5 ve %10 anlamlilik diizeyinde yatay kesit bagimliligin1 gostermektedir.

Emirmahmutoglu ve Kose (2011), nedensellik testinin uygulanabilmesinde gerekli ikinci sira
kosulu orneklemde yer alan iilkelere ait katsayilarm farklilasmasi diger bir ifadeyle modellerin
heterojen 6zelligi tasimasidir. Kurulan modellerin homojen ya da heterojenligi Pesaran ve Yamagata
(2008)’nin gelistirdigi test araciligiyla incelenmistir. Pesaran ve Yamagata (2008), 4 ve A, ; test
istatistikleri kullanilarak “Ho: Model Homojendir” seklindeki temel hipotez (Ho) sinanmaktadir. Yatay
kesit bagimlilig1 testine benzer sekilde bu testte de hesaplanan test istatistiklerinin prob (olasilik)
degeri %5 istatistiki anlamlilik diizeyinden kiigiik oldugunda Hy hipotezi reddedilmekte ve modelin

heterojen oldugu sonucuna varilmaktadir. Bu teste ait analiz sonuglar1 Tablo 2’de sunulmustur.

Tablo 2: Homojenlik Testi

Modeller Model I Model 11
Test Test Istatistigi Prob Test Istatistigi Prob
A 5.413 0.000 6.048 0.000
Ragy 5.686 0.000 6.354 0.000

Paneli olusturan birimlerin kendilerine ait spesifik Ozelliklerini panele yansitmasi olarak da
bilinen heterojenligin varhig: test edilmistir. Test sonuglarina gore, olusturulan Model T ve Model Il
icin katsayilarin her bir iilke i¢in farklilagtigi diger bir ifadeyle modellerin homojen yapida olmadig
(heterojen oldugu) sonucuna varilmigtir. Ele alinan bir iilkenin enflasyonunda (ENF) meydana gelen
bir degisimin issizlik (ISS) iizerine etkisi veya tersine bir iilkenin igsizliginde (ISS) meydana gelen bir
degisimin enflasyon (ENF) tizerindeki etkisi diger lilkelerden ayrimlagsmaktadir. Kisacas1 homojenlik
testi sonucuna gore, olusturulan modeller Emirmahmutoglu nedensellik testi i¢in gerekli olan ikinci

sira kosulunu saglamaktadir.

Diinya Bankasinin veri tabanindan elde edilen ve gelismis iilke olarak kabul edilen G-7 tilkeleri

icin Emirmahmutoglu ve Kose (2011), panel nedensellik testinin uygulanmasi ile elde edilen analiz
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sonuglar1 Tablo 3’te sunulmustur. Bu testin temel hipotezi “nedensellik iliskisi yoktur” seklindedir.
Panel Granger nedensellik testi uygulanirken, test sonucunda elde edilen olasilik degeri (prob)<0.01
oldugunda %1 6nem seviyesinde nedensellik vardir; olasilik degeri (prob)<0.05 oldugunda %5 6nem
seviyesinde nedensellik vardir; olasilik degeri (prob)<0.10 oldugunda %10 Onem seviyesinde
nedensellik vardir; seklinde degerlendirmelerde bulunulur. Bu test ayrica panelin geneli icinde

nedensellik iliskisine dayali sonu¢ vermektedir.

Tablo 3: Panel Granger Nedensellik Testi Sonuglar

Ulke Lag Enflasyon—issizlik | p-value | issizlik—Enflasyon | p-value
Almanya 2 4.224 0.121 0.180 0.914
Fransa 1 2.762 0.097 0.251 0.616
italya 2 2.019 0.364 3.225 0.199
Japonya 2 5.355 0.069* 5.614 0.060*
ABD 2 2.687 0.261 1.077 0.584
Birlesik 2 8.145 0.017*** | 14.165 0.001***
Krallhk
Kanada 1 0.519 0.471 0.683 0.409
Tiirkiye 1 0.022 0.882 0.308 0.579
Test istatistigi Olasilik degeri Sonu¢
Enflasyon—1ssizlik | 28.861 0.025** “Nedensellik var”
issizlik—Enflasyon | 28.111 0.031** “Nedensellik var”

Not: * ** *** girasiyla %10, %5 ve %1 6nem seviyesini gostermektedir.

Tablo 3’te yer alan panel genelinde enflasyon (ENF) ve issizlik (ISS) arasindaki nedensellik
analizinden elde edilen sonuglar dikkate alindiginda; “ENF Granger nedeni degildir i$S” H, hipotezi
%S5 6nem diizeyine gore reddedilmistir. Aym sekilde “ISS Granger nedeni degildir ENF” Hy hipotezi
%35 onem diizeyine gore reddedilmistir. Bu, panel genelinde enflasyon ve issizlik arasinda ¢ift yonlii
nedensellik iligskisinin bulundugu anlamina gelmektedir. Hem enflasyon issizligin nedeni hem de
issizlik enflasyonun nedenidir. Enflasyon ve igsizlik arasindaki nedensellik iligkisi iilke bazinda
incelendiginde Almanya, Fransa, italya, ABD, Kanada ve Tiirkiye i¢in enflasyonun issizligin nedeni
oldugu konusundaki test istatistiginin olasilik degerlerinin %1, %5 ve %10 6nem seviyesinden biiyiik
oldugu, dolayisiyla nedensellik iligkisinin anlamli olmadigi goriilmiistiir. Japonya ve Birlesik Krallik
i¢in enflasyonun issizligin nedeni oldugu konusundaki test istatistiginin olasilik degerlerinin sirasiyla

%5 ve %10 onem seviyesinden kiiciik oldugu dolayisiyla nedensellik iligkisinin anlamli oldugu
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goriilmiistiir. Bu sonu¢ Japonya ve Birlesik Krallik icin enflasyonda meydana gelen bir degisimin

igsizlik lizerinde bir etkisi vardir seklinde yorumlanabilir.

Issizlik ve enflasyon arasindaki nedensellik iliskisi ele alman iilkeler icin bireysel bazda
incelendiginde; Almanya, Fransa, Italya, ABD, Kanada ve Tiirkiye icin issizligin enflasyonun nedeni
oldugu konusundaki test istatistiginin olasilik degerlerinin %1, %5 ve %10 6nem seviyesinden biiyilik
oldugu dolayisiyla nedensellik iliskisinin anlamli olmadig1 goriilmektedir. Japonya ve Birlesik Krallik
icin igsizligin enflasyonun nedeni oldugu konusundaki test istatistiginin olasilik degerlerinin sirastyla
%1 ve %10 onem seviyesinden kiigiik oldugu dolayisiyla nedensellik iligkisinin anlamli oldugu
goriilmektedir. Bu sonu¢ Japonya ve Birlesik Krallik icin issizlikte meydana gelen bir degisimin

enflasyon iizerinde bir etkisi vardir seklinde yorumlanabilir.

Nedensellik iligkisinde anlamli ¢ikan katsayilarin biiyiikliigii dikkate alindiginda enflasyondan
igsizlige dogru olan nedensellik iliskisi Japonya’ya gore Birlesik Krallikta daha kuvvetlidir. Ayn
sekilde issizlikten enflasyona dogru olan nedensellik iligkisi Birlesik Krallikta daha kuvvetliyken

Japonya’da daha az kuvvetlidir.

SONUC

William Phillips tarafindan gelistirilen ve enflasyon ile igsizlik arasinda ters bir iliski oldugunu
gosteren Phillips egrisi, ekonomik biiylimeyle birlikte enflasyonun meydana geldigi ve bunun da daha
fazla ise ve daha az issizlige yol actigini iddia eder. Ancak hem enflasyonun hem igsizligin yiiksek
oldugu 1970’lerde stagflasyon olgusunun meydana gelmesiyle Phillips egrisinin gecerliligi
sorgulanmaya baglanmustir. Son yillarda 6zellikle Covid-19 salginiyla birlikte gelismis tilkeler de dahil
olmak tlizere ¢ogu iilkede enflasyon ile birlikte igsizlik artmaya baslamistir. Bu nedenle bu ¢aligsmada
Phillips egrisinin gecerliligi 6zellikle gelismis {ilkeler agisindan incelenmek istenmistir. Bu kapsamda,
Tiirkiye ve G-7 iilkelerinin 1991-2021 dénemine ait enflasyon ve issizlik verileri kullanilarak Phillps
egrisinin  gegerliligi bahsi gegen ilkeler igin arastirilmistir. Arastirmada yontem olarak

Emirmahmutoglu ve Kdse (2011) panel nedensellik testi kullanilmistir.

Analiz sonuglar1 panel genelinde enflasyon ve issizlik arasinda ¢ift yonlii nedensellik iligkisinin
bulundugunu ortaya koymustur. Bu sonug enflasyon oranindan issizlik oranina, igsizlik oranindan da
enflasyon oranina dogru nedenselligin oldugunu ifade etmektedir. Kisacas1 panel genelinde hem
enflasyon igsizligin nedeni hem de issizlik enflasyonun nedenidir seklinde elde edilen bu sonug,
Phillips egrisinin gelismis iilkelerde gecerli olmadiginin isaretidir. Enflasyon-issizlik ve issizlik-
enflasyon arasindaki nedensellik iliskisi Almanya, Amerika Birlesik Devletleri (ABD), Birlesik
Krallik, Kanada, Fransa, Japonya, Italya ve Tiirkiye icin bireysel olarak incelenmis; Japonya ve
Birlesik Krallik i¢in enflasyondan igsizlige dogru nedensellik iligkisinin anlamli oldugu goriilmiistiir.
Bu sonug, Japonya ve Birlesik Krallik i¢in enflasyonda meydana gelen bir degisimin issizlik tizerinde

bir etkisi vardir bigiminde yorumlanmustir. Diger taraftan Japonya ve Birlesik Krallik igin issizlikten
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enflasyona dogru nedensellik iliskisinin de anlamli oldugu tespit edilmistir. Ayn1 sekilde bu sonug,
Japonya ve Birlesik Krallik i¢in igsizlikte meydana gelen bir degisimin enflasyon {izerinde bir etkisi

vardir bigiminde yorumlanmustir.

Gelismis iilkeler icin elde edilen sonuglar, bu iilkelerin issizligi daha diisiik diizeylere inmesini
saglamak i¢in enflasyonun yukari yonelmesine izin vermemesi gerektigine isaret etmektedir. Bu
nedenle politika yapicilar ekonomik istikrarin saglanmasinda para ve maliye politikalarini esanli bir
sekilde issizlik ve enflasyon olgusunu Onleyecek sekilde uygulamalidir. Literatiire katki saglamak
adina Phillips egrisinin gegerliligi gelismis ve gelismemis iilkeler i¢in karsilagtirmali incelenerek bu
iilkeler arasinda farkliliklar ortaya konulabilir. Bununla birlikte Phillips egrisinin gecerli veya gegersiz

olmasinin arkasindaki nedenler arastirilabilir.
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