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Elektronik Uriin Senedi (ELUS), Lisansl
Depo’daki standart nitelikleri olan misli iiriiniin
miilkiyetini temsil eden, hak ile elektronik ortamdaki
kaydin kaynastigi evraksiz kiymetli evraktir. Kaydi
kiymetli hakka bagh tim ticari islemler ELUS
vasitasiyla  yiiriitiilebilir. Bu ¢ercevede alim-satim,
rehin ve icra islemleri gerceklestirilebilir. Islam
hukukunda mevcut bir hakkin senet vasitasi ile
tedaviili miimkiindiir. Islam hukukunun dogus
doneminden (6. yiizyil) itibaren kiymetli evrak
ozelliklerini tasiyan senetler kullanmilmistir. Pozitif
hukuka gore diizenlenen kiymetli evrak ve evraksiz
kiymetli evrak Islam hukukunun mesru saydigi ve
iktisadi  degeri  bulunan  biitiin  haklar  igin
diizenlenebilir. Islam hukukuna gore, Lisansh
Depo’ya tevdi edilen standart nitelikteki misli
iirtiniin miilkiyet hakkini ifade eden ELUS ile pesin
alim satim, vadeli islemler (futures) ve rehin islemleri
gerceklestirilebilir.  Zira ELUS, depoda mevcut
miitekavvim bir mali temsil etmektedir, ELUS’ii
devralan kisi ilgili tiriinii de devralmis sayilir. Islam
hukuku agisindan ELUS’iin - Vadeli  sozlesmesi
(futures contract) ile ilgili olarak belirtilmesi gereken
dnemli konw; bunun bir satis sézlesmesi degil bir satis
vaadi sozlesmesi niteliginde oldugudur. ELUS, hem
iiriin sahibi olan hem de iiriine ihtiya¢ duyan kisiler
arasinda standart nitelikteki misli iiriine dayal
haklarin daha kolay ve hizli tedaviiliine yarayan,
Islam hukukunun onayladigi bir evraksiz kiymetli
evrak tirii olarak gelinen son asamay: ifade
etmektedir.

Anahtar Kelimeler: islam hukuku, evraksiz
kiymetli evrak, lisansli depolama, elektronik iiriin
senedi, emtia borsast.

ABSTRACT

Electronic Warehouse Receipts (EWR) is a
paperless negotiable instruments representing the
ownership of the standard similar products in the
Licensed Warehouse, and where the right and the
record in the electronic environment are merged. All
commercial transactions related to the de-
materialized right can be carried out through EWR.
In this framework trading, pledge and execution
transactions can be carried out. A right existing in
Islamic law can be circulated by means of a deed.
Since the birth of Islamic law (6th century), bills with
the characteristics of negotiable instruments have
been used. Negotiable instruments and paperless
negotiable instruments which are arranged according
to positive law can be issued for all rights that Islamic
law deems legitimate and have economic value.
According to Islamic law, cash transactions, futures
and pledge transactions can be carried out with EWR
which which represents the ownership right of the
standard quality similar products deposited to the
Licensed Warehouse. Because EWR represents a
legitimate product of Islam and law in the
warehouse, and the person who takes over EWR is
deemed to have also taken over the relevant product.
In terms of Islamic law, the important issue to be
stated regarding the furues contract of EWR; it is not
a sales contract but a promise to sell contract. EWR
represents the last stage reached as a type of paperless
negotiable instrument approved by Islamic law,
which allows for easier and faster circulation of the
rights based on the standard similar products among
both the owners of the product and those who need
the product.

Keywords: Islamic law, paperless negotiable
instruments,  licensed — warehousing,  Electronic
warehouse receipts, commodity exchange.
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Kiymetli evrak kullaniminin uzun bir tarihi
seriiveni vardir. Bunu, Kiymetli haklarin tedaviil
araci olarak, yakin ilgisi sebebiyle “temsili para” ile
baglatmak miimkiindiir.! Kiymetli evrak zaman
i¢inde insanlarin pratik ihtiyaglarina cevap verecek
sekilde gelismis ve police, bono, ¢ek veya hisse sene-
di gibi kiymetli evrak tiirleri ortaya ¢ikmustir. Bu
gelisim siirecinin son agamast evraksiz kiymetli
evraktir. Kiymetli evrak boylece kayith kiymet hakk:
olarak tedaviil etmeye baglamstir.

Bu gelisimin bir uzantis1 olarak, ekonomik
hayatta ortaya ¢ikan bir ihtiyacin sonucu olarak
Elektronik Uriin Senedi (ELUS) de yerini almigtir.
Konuya iliskin “Elektronik Uriin Senedi Yénetmeli-
gi” 2011 yilinda yiiriirlige girmigtir.

Tarimsal tirtinlerin finansal bir yatirim araci
olarak kullanilabilmesine de vasita olan ELUS,
“Lisansli Depo Isletmesi” tarafindan “Elektronik
Kayit Kurallar1” gozetilerek “Sistem” tizerinde olug-
turulan elektronik kaydi ifade eder.’* ELUS diizenle-
yen lisansl depolar1 bankalarin kiymetli evrak iiriin
kasas1 gibi dusinmek miimkiindiir. Misterilerin
hesaplarinda yer alan altin ve para, fiziki olarak
bankalarin kasalarinda saklandigi gibi, ELUS’iin
fiziksel karsilig1 (uzun siire bozulmadan saklanabilir
olan misli nitelikteki tarimsal tiriinler; bugday, arpa,
celtik, cavdar, mercimek, pamuk, vb.) Lisansh De-
polarda saklanmaktadir. Bu senetler sayesinde ilgili
tarimsal trtinler tizerinde satis, rehin ve haciz islem-
leri yapilabilmektedir.

ELUSiin de iginde yer aldign kiymetli evrak
hukuku ve evraksiz kiymetli evrak ile ilgili pozitif

! Read Frederick (1926) ‘The Origin, Early History, And
Later Development Of Bills Of Exchange And Certain Ot-
her Negotiable Instruments’, The Canadian Bar Review,
Manitoba Law School, C: 4 S: 10, s. 440-441.

2 Elektronik Uriin Senedi Yénetmeligi (ELUS Yénetmeligi),
Resmi Gazete Tarihi: 12.11.2011, Sayist: 28110.

> ELUS Yénetmeligi, m. 4/e.

hukuk kapsaminda pek ¢ok calisma vardir.* Islam
hukuku agisindan kiymetli evrak hukukuna dair
yapilan ¢alismalar pozitif hukuka nispetle oldukea
sinirlidir. Bu konuda, Aytag Aydin® ve Abdiilaziz
Beki® tarafindan Islam hukuku agisindan kiymetli
evrakin ele alindig kitap ve tezlerin yani sira, Fatih
Kazanci tarafindan Tiirkiye Uriin Thtisas Bor-
sas'nda (TURIB) iglem goren bir senet olarak
ELUSiin Katilim Bankaciliginda alternatif bir finan-
sal ara¢ olarak kullanilabilirligini ele alan bir maka-
lede’” bulunmaktadir. Ayrica, “Faizsiz Finans Kuru-
luglar1 Muhasebe ve Denetleme Kurumu” (AAOIFI)
tarafindan yayinlanan “Faizsiz Finans Standartlar1”
(2105) kapsaminda Kiymetli evraka dair yayinlanan
standartlar “police, emre muharrer senet ve ¢ek” ile
sinirlt kalmigtir® Evraksiz kiymetli evrak kap-
saminda ELUS’#i Islam hukuku agisindan degerlen-
diren mistakil bir ¢alismaya rastlanmamigtir. Bu
nedenle calismada ELUS ve Islam hukuku agisindan
tahlili ele alinmistir.

One gikan bazi galigmalar icin bkz. Tekinalp, Unal & Poroy,
Reha (2019) Kiymetli Evrak Hukuku Esaslari, 23. Baski, Is-
tanbul, Vedat, s. 27-29; Turanboy, Asuman (1998), Varaksiz
Kiymetli Evrak, Ankara, Banka ve Ticaret Hukuku
Arastirmalar1 Enstitiisii, s. 5-102; Kendigelen, Abuzer &
Kirca, Ismail (2020) Kiymetli Evrak Hukuku, Giincellenmis
3. Basy, Istanbul, On ki Levha, s. 5; Pulagh, Hasan (2020)
Kiymetli Evrak Hukukunun Esaslari, 8. Baski, Ankara, Ada-
let, s. 1-85; Ulgen, Hiiseyin & Helvaci, Mehmet & Kaya, Ars-
lan & Nomer Ertan, N. Fiisun (2021) Kiymetli Evrak Huku-
ku, 13. Basi, Istanbul, Vedat, s. 15-60; Tekinalp, Unal (1988)
‘Evraksiz Kiymetli Evraka veya Kiymet Haklarina Dogru’,
Banka ve Ticaret Hukuku Dergisi, S: 3, C: 14, s. 1-16.

®  Aydin, Aytag (2015) Islam Hukukunda Kiymetli Evrak
Kambiyo Senetleri Hisse Senedi ve Borsa, Konya, Burg
Yayinlar1.

®  Beki, Abdiilaziz (1995) Islam Hukuku ve Tiirk Mevzu
Hukukunda Kiymetli Evrak, Kayseri, Erciyes Universitesi,
Sosyal Bilimler Enstitiisii Doktora Tezi.

7 Kazanc, Fatih (2018) ‘Tiirkiye’ de Faizsiz Bankacilik Prensip-
lerine Uygun Teverruk Pazar: Uriin Ihtisas Borsasr’, Islam
Ekonomisi ve Finansi Dergisi (IEFD) S: 1, C: 4, 5. 17-47.

8 AAOIFIL, The Accounting and Auditing Organization for
Islamic Financial Institutions (2015), Shari’ah Standards,
(Cev.Istanbul Sabahattin Zaim Universitesi (2018) Faizsiz
Finans Standartlari, Ankara, TKBB, Faizsiz Finans Stan-
dardi 16: Kiymetli Evrak, s. 433-454.
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IL. TARIHI GELISIMI

Diinya tarihi incelendiginde ticari hayatta
degisimin kolay ve giivenli olarak gerceklestirilmesi
i¢in deniz kabugundan kiymetli metallere kadar pek
¢ok aracin kullanildig: goriilmektedir.’ Bu araglarin
en Onemlisi kagit paradir. Ancak, ekonomik hayatta
gerek 6deme araci olarak, gerekse bir alacag: temsil
etmek tizere c¢esitli kiymetli evrak tiirlerinin de
kullanildig1 goriilmektedir.

Emtia senetleri, esya tizerindeki cesitli hak-
lar1 temsil eden kiymetli evraktir. Buna 6rnek olarak
konismento, makbuz senedi ve varant sayilabilir.'°

ELUS, evraksiz kiymetli evrakin uygulamasi
niteligindedir. ELUS kapsamindaki elektronik se-
netler, tirinlerin miilkiyetini temsil ederek piyasada
giivenle tedavilini kolaylagtirma fonksiyonu icra
etmektedirler. Bu tiir senetlerin “emtia senetleri”
kapsaminda dogusundan sonra giiniimiize kadar
devam eden gelisim seriivenini inceledigimizde
toplumda ortaya cikan ihtiyaglara binaen tedrici
olarak ii¢ asamadan gectigi goriilmektedir:'!

Menkul
kiymetlerin sayisinin yiiz milyarlar sinirin1 ge¢mesi,

1. Toplu saklama donemi:
ihraglarin ¢ok bityiik hacimlerde gergeklestirilmesi
ve menkul kiymetlerin giinlitk hareketlerinin baga
¢ikilamaz hale gelmesi tizerine minferit “ada gore
saklama” uygulamas: terk edilip “toplu saklama”
metoduna gecilmistir. Bu metot ilk olarak 1872
yilinda Viyana'da Ciro Islemleri ve Kasalar Birligi

(Wiener Giro Und Kassenverein) vasitasiyla gercek-

Orman, Sabri, ‘Modern Iktisat Literatiiriinde Para, Kredi ve
Faiz’; Orman, Sabri & Kurt, Ismail (Yaymna Hazirlayanlar)
(1987) Para, Faiz ve Islam, Istanbul, Islami flimler Arastirma
Vakfi Yayinlary, s, 1-16; Weatherford, Jack (2019) Para, De-
niz Kabugundan Sanal Paraya, Istanbul, Maya Kitap, s. 9-11.

1 Oztan, Kiymetli Evrak Hukuku, s. 32-33; Bahtiyar, Mehmet
(2014), Kiymetli Evrak Hukuku, 12. Basi, Istanbul, Beta, s. 14;
Ozdamar, Mehmet & Goktiirk, Kiirsat & Can, Mehmet Celebi
& Kasak, Esra (2020), Ankara, Adalet, s. 273-277; Can, Mertol
(2019) Kiymetli Evrak Hukuku, Ankara, Imaj, s. 229-238.

Tekinalp, s. 1-16;Turanboy, Varaksiz Kiymetli Evrak, s. 7-
69; Ulgen, & Helvaci, & Nomer Ertan, ve digerleri, s. 47;
Pulagsly, s. 47-48.

lesmis ve bunu 1896 yilinda kurulan Berlin Kasalar
Birligi (Berliner Kassenverein) takip etmigtir. Daha
sonra 1937 yilinda da agik tevdi ifade eden Depo
Etme Kanunu (Gesetz iiber die Verwahrung und
Anschaffung von Wertpapieren)"? ile uygulama
yerlesik hale gelmistir."* 1942-1943 yillarinda ise II.
Diinya Savast sebebiyle toplu saklama zorunlu hale
getirilmistir. ~ Savastan sonra bu zorunluluk
kaldirilmasina ragmen aligkanlik devam etmigtir.
Almanya’daki duruma benzer gelismeler Fransa ve
diger tilkelerde de yaganmigtir. Ancak iginde bulun-
dugumuz ylizyillin son ¢eyreginde menkul kiymet
emisyonunun ve menkul kiymetlere dair hareketlili-
gin ¢ok biiyiik boyutlara ulagmas: toplu saklamanin
tekrar ele alinarak ¢6ziim odakl iyilestirilmesi zo-

runlulugunu ortaya ¢ikarmugstir.**

Toplu saklama, menkul kiymetlerin misli esya
ozelliginden istifade edilerek gergeklestirilen bir
yontem olup ayni ortaklik tarafindan ¢ikarilan, ayni
cins ve ayni haklar1 veren menkul kiymetlerin (sahip-
leri adina tasnif edilmeksizin) toplu olarak saklan-
masini ifade eder. Bu yontem ile saklama iki sekilde
gerceklesir: Kiymetli evrakin teslim edildigi banka,
saklamay1 bizzat kendisi yapiyorsa “kurum ici toplu
saklama”; bagka bir banka tarafindan yapiliyorsa
“Gctincit kurum nezdinde toplu saklama” s6z konu-
sudur. Bu ayrimin 6nemi miilkiyet iligkileri ve hukuki
iligkilerin nitelendirilmesinde ortaya ¢ikar.

Toplu saklama uygulamasinin yaygimlik ka-
zanmasina paralel olarak zamanla sadece toplu
saklama isi yapan kurumlar kurulmus ve cogunlukla
menkul kiymetler borsalarinin bulundugu sehirler-

VS

de faaliyet gostermiglerdir. “Kasalar birligi” olarak
adlandirilan bu kurumlar, zamanla tim Avrupa ve

Amerika’da yayginlagmistir. Bu kurumlarin igletme

Depo Etme Kanunu (Almanya), ‘Gesetz tiber die Verwahrung
und Anschaffung von Wertpapieren’, <https://www.gesetze-
im-internet.de/wpapg/DepotG.pdf> s.e.t. 03.02.2021.

Tekinalp, s. 5 Yilmaz, Lerzan (1999) ‘Kiymetli Evrak
Methumunu Degistiren Evraksiz Kiymetli Evrak’, Marmara
Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi dergisi’, C: 15,
S.1,s.42.

Turanboy, Varaksiz Kiymetli Evrak, s. 9-10.
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konusu (senetleri yerlerinden hareket ettirmeden)
toplu saklama sistemini esas alarak hesaplar arasi
kayit yoluyla kiymetli evrakin saklanmasi, yonetimi
ve ticaretinin yapilmasidir.

Toplu saklamanin, isletme konusu sadece
menkul kiymetlerin saklanmasi olan bankalar ta-
rafindan yapilmast “merkezi kayit sistemini” ve
devirler ile ilgili ortaya ¢ikan haklarin da kaydi
olarak yapilmasi iglemini beraberinde getirmistir.
Iste kiymetli evraka veda etmeye sebep olan gelisme
de islemlerin kaydi olarak yapilmasi uygulamasidir.

Toplu saklama sisteminde menkul kiymetler
birbirine karistirlmis (meczedilmis) oldugu icin
kisi, menkul kiymeti geri almak istediginde kendisi-
ne, misli egyalarda oldugu gibi, teslim ettigi menkul
kiymetler degil, ayni cinsten olup ayni haklar: veren
ayni sayidaki senetler geri verilmektedir.

Toplu saklamada kiymetli evrakin ayiric1 un-
surlarinin her ikisi de (hakkin senetsiz devredileme-
yecegi ve hakkin senetsiz dermeyan edilemeyecegi)
gorilmemektedir.'® Ayrica, kiymetli evrakin en
onemli fonksiyonlarindan biri olan “iyiniyetli iktisa-
bin korunmas:” ilkesinin yerine, saklamay: yapan
bankanin defter kayitlarinin esas alinmas: gegmistir.
Boylece iki unsur ve fonksiyonun yerini banka tek-
niklerine terk etmesi nedeniyle toplu saklama, klasik
kiymetli evrak kavramindan ayrilmaktadir.' Bu du-
rumun sonucu olarak “senet” basilmakta fakat fiziki
olarak tedaviile ¢ikmadan saklama deposunda tutul-
makta ve senedin konu olabilecegi tiim hukuki islem-
ler banka teknikleri vasitasiyla gerceklestirilmektedir.

Toplu saklama ile belirli kolayliklar getiril-
mekle birlikte zamanla toplu senetlerin basilma-
sindan sonra hi¢ hareket etmeden saklama odalarinda
beklemeleri goz Oniine alinarak basim ve saklama
odast masraflarini azaltmak amaciyla bir sonraki
agamaya gecilmistir. Bu donem toplu (global) senet
donemidir.

> Tekinalp, s. 11.
¢ Tekinalp, s. 11.

2. Toplu (global) senet donemi: Toplu senet
doneminde bir ihracin tamaminin tek bir senette
tecessiim ettirilmesi yoluna gidilmistir. Yigin Toplu
saklanan yigin senedinden farkli olarak ¢ok sayida
kiymetli evrak bir sende baglanmis olmaktadir. '’

Saklamadan kaynaklanan problemlerin ¢6-
zimil i¢in Tirkiye uygulamasinda “kuptir” diye
adlandirilan birden ¢ok pay veya tahvilin bir senette
tecessiim ettirilmesi metodu gelistirilmistir. Kupiir
birbirinden bagimsiz hisseleri veya tahvilleri icer-
mekte ve igerdigi sayida senedi temsil etmektedir.
“Toplu senet”, kupiirden hareketle olusturulmustur
ve bir emisyonun tamamuini temsil eden tek senettir.
Toplu senetle birlikte hak sahibi, toplu senet tizerin-
deki miisterek miilkiyet payina sahip olmaktadir.

Toplu senedin kurgulanmasina sebep olan
disiince sudur: Toplu saklanan senetler basimimdan
sonra, ¢ogu zaman hamillerine de teslim edilmeden,
onlar adina ortaklik tarafindan toplu saklama banka-
larina tevdi olunarak hi¢ hareket etmemektedir. Cok
sayida senedin basilip hi¢ hareket etmeden durmas:
hicbir ise yaramadigina gore bunlar i¢in basim ve
saklama odas1 masraflar1 yapmak yerine biitiin emis-
yon i¢in veya senetlerini toplu saklamaya verenlerin
senetlerini temsilen bir veya sinirli sayida senet basilsa
ve toplu saklama bankasina tevdi edilse; baski, sakla-
ma ve personel masraflarindan tasarruf edilmis olur.
Toplu senet, bu tasarruf ihtiyacindan dogmustur ve
onciisit Almanya olmustur. Depo etme ile ilgili ka-
nunda yapilan bir diizenleme ile toplu senet hukuki
olarak taninmis ve miinferit senede esitlenmistir.
Daha sonra Avrupa’nin diger iilkeleri ve Amerika da
toplu senedi kanunen tanimugtir.'®

3. Evraksiz kiymetli evrak ya da kaydi
kiymetli evrak donemi: Bu degisim seyri icinde
gelinen son asama, menkul kiymetlerin igerdikleri
haklarin kagit senede baglanmaksizin sadece kaydi

7 Turanboy, Varaksiz Kiymetli Evrak, s. 34.

18

Tekinalp, s. 5; Yilmaz, Kiymetli Evrak Mefthumunu Degis-
tiren Evraksiz Kiymetli Evrak, s. 42.
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bir kiymet olarak kalmasidir’®. Senedi, belirli bir
hakkin dayanagi, giivenceye baglanmasi olarak
digtunirsek bu hak, evraksiz, kaydi bir “senede”
baglanmis olmaktadir.

Kaydi bir kiymet olarak haklarin saklan-
masma dair ilk uygulamal890 yilinda Almanya’da
ortaya ¢ikmustir.”® Bu uygulama ile Almanya’da i¢
bor¢lanmada devlet tahvili veya hazine bonosu veril-
meden, Devletin kaydi olarak borg¢lanmas1 sag-
lanmugtir. Fransa ise 1981 tarihli bir kanunla (La loi
de Finances)*' biitiin senetlerde “senetsizlestirmeyi”
(dématérialisation) saglamistir. Bu kanunla menkul
kiymetler kagit senetten soyutlanarak merkezi bir
sicile kaydedilmis ve islemler bu sicil aracihigiyla
gerceklestirilmigtir.?

Bu gelismeler “kiymet haklar” veya “kiymetli
haklar” kavramlarini ortaya ¢ikarmigtir®. Kiymet
haklari, menkul kiymetlerin igerdikleri haklar: ifade
etmekte ve bu haklar sadece defterde kayit olarak
gorilmektedir. Béylece menkul kiymetlerin yerine
kiymet haklar: gegmis olmaktadir. Bu donem “ev-
raksiz kiymetli evrak” donemi olarak nitelendiril-
mektedir. Bu agamada tilkelerin merkezi Elektronik
Kayit Kuruluslar1 (EKK) 6nem kazanmig* ve ilgili

Turanboy, Varaksiz Kiymetli Evrak, s. 47; Adigiizel, Burak
(2019) Sermaye Piyasas1 Hukuku, 3. Baski, Ankara, Adalet, s.
75.

20

Tekinalp, s. 14; Turanboy, Varaksiz Kiymetli Evrak, s. 9-10.

*! Loi de finance pour 1982 n°81-1160 du 30 décembre 1981
(30 Aralik 1981 Tarih ve 81-1160 sayih Finans Kanunu m.
94-IT)  <https://www.dictionnaire-juridique.com/definition/
dematerialisation-valeurs-mobilieres.php> s.e.t. 20.02.2021;
<https://www.legifrance.gouv.fr/loda/id/LEGIARTI00000627
3498/1982-01-01> s.e.t. 20.02.2021.

> Tekinalp, s. 14; Turanboy, Varaksiz Kiymetli Evrak, s. 10-11;
Bozer, Ali & Gole, Celal (2020), 9. Basi, Ankara, Bankacilar
i¢in Kiymetli Evrak Hukuku Bilgisi, Banka ve Ticaret Huku-
ku Aragtirma Enstitiisi, s. 22.

? Adgiizel, s. 75.

#  Ulkemizde Elektronik Kayit Kurulusu (EKK) olarak Merkezi
Kayit Kurulugu A.S. (MKK) yetkilendirilmistir. TURIB, ‘Kuru-
lus, 2019 Faaliyetleri ve 2020 Hedefleri' <https://www.
tobb.org.tr/ AkreditasyonKuruluSekreterligi/Documents/ Akred
itasyon/Sunumlar/2019/SUNUM%203.pdf> s.e.t. 02.02.2021.

haklarin piyasadaki tedaviilii daha giivenli, kolay ve
hizl bir hale gelmistir.”

Ulkemizde kaydi olarak haklarin tedaviil
edebilmesine yarayan kurallarin ve kurumlarin
olusturulmas1 Avrupa iilkelerine nispeten yenidir.
Sermaye piyasalarina dair kaydilestirme reformu
1999 yilinda 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanu-
nuna eklenen 10/A maddesi ile baglamigtir. Tiim
sermaye piyasasi araglarinin ve bunlara iligkin hak-
larin elektronik ortamda kayden izlenmesi igin
Elektronik Kayit Kurulusu (EKK) olarak goérevlen-
dirilen Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) ise 2001
yilinda kurulmugtur. 2011 yilina gelindiginde “e-
URUN: Elektronik Uriin Senetleri Merkezi” projesi
baslatilmis,”® 2012 yilinda fzmir Ticaret Borsasi, Ege
Tarim Uriinleri Lisansli Depoculuk A.S., MKK ve
Takasbank ortak caligmalar yiiritiilerek baslangic
agamast olarak, pamuga dayali elektronik {riin
senetlerinin (ELUS) olusturulmasi ve takas siirecleri
ile ilgili ¢aligmalar tamamlanmis ve 25 Temmuz
2013’te Izmir Ticaret Borsasrnda alim satim bas-
lamugtir. Ayni y1l Izmir’den sonra Ankara, Konya ve
Polatli; 2014’te Bandirma ve Gaziantep Ticaret
2015’te Lileburgaz Ticaret
2018de ise Adana Ticaret Borsasi ile takas islemleri

Borsalari, Borsasi,
protokolii imzalanarak Borsalar Takasbank'a iiye
olmuslardir. 2018 yilinda, 2017/9986 sayili Bakanlar
Kurulu Kararmna istinaden Tiirkiye Uriin [htisas
Borsast A.S. (TURIB) kurularak 26 Temmuz
2019’da faaliyete ge¢mistir. Bu tarihten itibaren
yerel borsalar TURIB’in ajani olarak TURIB’in islem
platformu iizerinden ELUS islemlerini gerceklestir-
meye baglamigtir.”’

»  Bilgili, Fatih & Demirkapi, Ertan (2010), Kiymetli Evrak
Hukuku, Bursa, Dora yaymlary, s. 19.

% Merkezi Kayit Kurulusu (MKK), ‘Biz  Kimiz?
<https://www.mkk.com.tr/tr-tr/Hakkimizda/Sayfalar/MKK-
Kimdir.aspx> s.e.t. 10.11.2020.

Takasbank, ‘Genel Tamm’, <https://www.takasbank.com.tr/
tr/hizmetler/hizmet-verilen-piyasalar/ticaret-borsalari-ve-
lisansli-depoculuk-elektronik-urun-senetleri-elus/genel-
tanim> s.e.t. 02.10.2020.
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III. TANIM VE HUKUKI NiTELIGi
A.TANIM

Elektronik iiriin senedi (ELUS): Lisansli De-
po Isletmesi tarafindan elektronik kayit kurallarina
uygun olarak Sistem iizerinde, triiniin miilkiyet
hakkini temsilen olusturulan elektronik kayittir.?®
Bu elektronik kayit, kiymetli evrak kullanilarak
gerceklestirilen tiim muamelelerin gerceklestirilme-
sine imkin tanimaktadir. Lisansh depolarda bulu-
nan drinlerin miilkiyet hakkini temsilen ¢ikarilan
elektronik bir belge ya da kaydi kiymetli hak olarak
da ifade edilebilir.”’

Ulkemizde islem goren ELUSler; bugday,
arpa, celtik, cavdar, mercimek, nohut, misir, findik,
pamuk, soya fasulyesi ve zeytine dayali olarak
¢ikarilmaktadir.

Yukaridaki tanimin ve ELUSiin isleyisinin
daha iyi anlagilmasi bakimindan ilgili kavramlara da
deginmekte fayda vardir. Bu dogrultuda, Lisansh
depo isletmesi/isleticisi; gerekli lisans haklarini haiz,
tarim {riinlerinin depolanmas: ile mesgul olan
anonim girkettir*! Elektronik kayit kurallari ise
ELUSin olusturulmasi, bu senetlere bagli tiim
haklarin, yiikiimliiliiklerin ve islemlerin kaydi olarak
izlenmesi ile ilgili usul ve kurallardir.* Elektronik
Kayit Kurulusu (EKK); ELUS Yénetmeligi cerceve-
sinde ELUS’in Sistem iizerinde olusturulmasini
saglamak, senetlere bagl tiim haklari, yikimliliik-
leri ve islemleri ilgili taraflar itibariyle kayi olarak
izlemek gayesi ile Bakanliktan izin almis anonim
sirkettir.® Bu sirket tilkemizde Merkezi Kayit Kuru-
lugu A.S.dir (MKK).**Sistem; ELUS ile ilgili islemle-

» ELUS Yénetmeligi, m. 4/g.
¥ ELUS Yénetmeligi, m. 4/e.

TURIB, ‘Piyasa ve Isleyisi’, <https://www.turib.com.tr/piasa-
ve-isleyisi.aspx#bilgilendirme> s.e.t. 2.10.2020.

' ELUS Yénetmeligi, m. 4/1.
2 ELUS Yénetmeligi, m. 4/¢.
¥ ELUS Yénetmeligi, m. 4/d.

*  Merkezi Kayit Kurulusu (MKK), ‘Biz  Kimiz?
<https://www.mkk.com.tr/tr-tr/Hakkimizda/Sayfalar/MKK-
Kimdir.aspx> s.e.t. 10.11.2020.

rin elektronik ortamda yapilmas: i¢in EKK ta-
rafindan kurulan ve isletilen “veri tabani”dir.”
Kisaca EKK veri tabani olarak da ifade edilebilir.
Sigorta Tazmin Fonu; lisansli depo isletmesinin,
mudilerle yapacag: sozlesmede 6ngoriilen yukiumlii-
liklerini yerine getirmemesi halinde ortaya ¢ikan
mudi zararlarini tazmin etmekle yiikiimli kilinan
tiizel kisiligi haiz fondur.*

ELUS’iin islevini yerine getirebilmesi, Tiirki-
ye Odalar ve Borsalar Birligi, Ticaret Borsalari, T.C.
Ticaret Bakanlig1 vd. bir dizi kurulus ile miimkiin
olmaktadir.””

B. UNSURLARI

ELUSin kiymetli evraka paralel olarak ii¢
unsurunun oldugu goriilmektedir: Bunlar, hak,
sistem kaydi ve hak ile sistem kaydinin kaynas-
mast.”® Kiymetli evrakta hakkin senetten ayri olarak
ileri stirtilemeyecegi ve baskalarina da devredileme-
yecegi (TTK m. 645) durumun bir benzeri, ELUS
i¢in de gegerli olup hak, kaydi sisteme baglanarak bu
sistem olmaksizin devredilememektedir.

Gegmiste kiymetli evrak olarak “emtia senet-
leri” kapsaminda “makbuz senedi” ile gerceklestiri-
len tarimsal driinlere dair iglemler giintimiizde
ELUS ile gergeklestirilebilmektedir. ELUS, emanet
tirtinii temsil eden, kendisi ile satig ve rehin islemleri
yapilabilen evraksiz bir kiymetli evraktur.

*  ELUS Yénetmeligi, m. 4/.

% Lisansh Depoculuk Tazmin Fonu Yénetmeligi, m. 1, Resmi

Gazete Tarihi: 21.12.2005, Sayist: 26030.

37

ELUS igleyisinde yer alan diger kuruluglar: Sermaye Piyasast
Kurulu, Toprak Mahsulleri Ofisi, Borsa Istanbul A.S., Istanbul
Takas ve Saklama Bankasi A.S., Merkezi Kayit Kurulusu A.S.,
T.C. Tarim ve Orman Bakanlig, T.C. Hazine ve Maliye Ba-
kanligy, Lisansh Depo Isletmesi, Yetkili Siniflandirici, Referans
Yetkili Smniflandirici, Lisansli Depoculuk Tazmin Fonu (TU-
RIB, ‘Sistem Paydaslarr’ <https://www.turib.com.tr/sistem-
paydaslari> s.e.t. 12.10.2020).

% QOztan, Kiymetli Evrak Hukuku, s. 13-19; Bahtiyar, Mehmet
(2014), Kiymetli Evrak Hukuku, 12. Basi, Istanbul, Beta, s. 1-
3; Ozdamar, Mehmet & Goktiirk, Kiirsat & Can, Mehmet
Celebi & Kagak, Esra (2020), Ankara, Adalet, s. 32-36.
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C.OLUSUM ASAMALARI lerek sahibine teslim edilmektedir. Mudinin iiriini

Uriinii Lisansl Depo Isletmesine emanet ola-
rak birakan gercek/tiizel kisinin (mudi), tirtinti tesli-
minden itibaren ELUS’iin olugturulmasina kadar ge-
gen siireci tedricen asagidaki sekilde ifade edebiliriz:*

*  Uriin, mudi tarafindan Yetkili Simiflandiriciya
tarttirilarak teslim edilir.

e Yetkili
siiflandirarak analiz sonucunu ve {iriinii Li-

Siniflandirics, Grtndt analiz  edip

sansh Depo Isletmesine gonderir.

*  Lisansh Depo Isletmesi, iiriin ve mudi bilgile-
rini EKK’ya bildirir.

* EKK tarafindan Sistemindeki hesapta ELUS
kaydi olarak olusturulur.

e ELUS, mudinin iiriinii teslim ederken bildir-
digi hesabina (aract kurum ya da banka) oto-
matik olarak aktarilir.

*  Bu aktarima dair mudiye elektronik iletisim
(e-posta, sms) vasitasiyla bilgi génderilir.

Yukaridaki igslemlerden sonra ELUS kullani-
ma hazir hale gelmektedir. Bunu miiteakip iiriinii de-
povya teslim eden kisi (mudi), ELUS’ii Tiirkiye Uriin
Thtisas Borsast (TURIB) araciligiyla satabilmekte veya
borca teminat olarak rehin verip kredi temin edebil-
mektedir. Ahc ile satici arasindaki ELUS virmani
(aktarimi) EKK Sisteminde, nakit virmani ise Takas-
bank’ta gerceklestirilerek islem tamamlanmaktadir.*

Mudinin, ELUS’te yer alan iiriiniinii istedigi
zaman Lisansli Depo Isletmesinden geri alabilmesi
miimkiindiir. Bu takdirde trin, ilgili masraflar disii-

¥ ELUS Yoénetmeligi, m. 5, 6; Tiirkiye Uriin fhtisas Borsast
(TURIB), ‘Islem ve Takas Siirecleri, ~<https://wapapi.turib.
com.tr/api/FileLibrary/GetFile/takassurec> s.e.t. 12.11.2020;
Bursa Ticaret Borsasi, “Tiirkiye Uriin Ihtisas Borsasr'na Kayit
Islemleri Hk. <https://www.btb.org.tr/turkiye-urun-ihtisas-
borsasina-kayit-islemleri-hk.html> s.e.t. 12.11.2020

“ Takasbank, ‘Genel Tanitim-Elektronik Uriin Senetleri
<https://www.takasbank.com.tr/tr/hizmetler/hizmet-verilen-
piyasalar/ticaret-borsalari-ve-lisansli-depoculuk-elektronik-
urun-senetleri-elus/genel-tanim> s.e.t. 22.10.2020.

nihai depolama tarihinden 6nce lisansli depodan geri
¢ekmek zorunlulugu vardir. Lisansh Depo sletmesi
bu durumu azami depolama siiresinden 45 giin 6nce
yazili olarak tiriin sahibi ya da yetkili temsilcisine
bildirir. Mudi, triind ilgili tarihte lisanshi depodan
geri almamigsa Lisansh Depo isletmecisi ELUS’i
satilarak ilgili masraflarin diistilmesinden sonra satig
bedelinden geri kalan miktar: mudiye 6der.*

D. HUKUKI iSLEMLERE KONU OLMASI

ELUS olusturulduktan sonra her bir alim
satim islemi i¢in EKK tarafindan bir ELUS alim satim
belgesi olugturulup alic1 ve satici taraflara elektronik
ortamda gonderme zorunlulugu getirilmigtir.**

ELUS alim satim belgesinde asagidaki bilgile-
rin bulunmasi zorunludur: Diizenlenme tarihi, islem
tarihi, her hesap dénemi basindan itibaren 1'den
baglamak tizere diizenleme sirasina gore verilecek
miiteselsil sira numarasi, ELUS’ii alan ve satanin; adi-
soyadi/unvani, adresi, (varsa) vergi dairesi, T.C.
kimlik numarasi (vergi kimlik numarasi), alim satima
konu ELUS’iin temsil ettigi iiriiniin; tiirii, tipi, hasat
yili, Lisansh Depo isletmesinin unvani ve triiniin
depolandig: yer, temsil ettigi alim satima konu iiriin
miktari, alim satim bedeli, EKK’nin; unvani, adresi,
vergi dairesi, vergi kimlik numarasi ve “452 sira nu-
maraly Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi uyarinca
diizenlenmigtir” ibaresi bulunmas. **

Yukaridaki bilgileri icerecek sekilde diizenle-
nen alim-satim belgesi, bilinmezlik ve belirsizlikten
kaynaklanan, ileride ¢ikmasi muhtemel anlagmaz-
liklar1 daha baslangigta engellemektedir. Islam huku-
ku akit teorisinde de herhangi bir sozlesmenin daha

# Tarmm Uriinleri Lisansh Depoculuk Kanunu, Resmi Gazete

Tarihi: 10.02.2005, Sayist: 5300, m. 21; Tarim Uriinleri Lisansh
Depoculuk Yonetmeligi (TULDY), m. 33, Resmi Gazete Tarihi:
12.04.2013, Sayst: 28616.

2  ELUS Yénetmeligi, m. 7/1(3) (Ek: Resmi Gazete Tarihi:
4.4.2015, Sayst: 29316)

Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi, Resmi Gazete Tarihi:
03.06.2015, Sayist: 29375.
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kurulus asamasinda ileride anlagmazliga yol agabile-
cek bilinmezlik (cehalet) ve haksiz kazanca yol agacak
ol¢tideki belirsizlikten (garar) arindirilmasi esastir. Bu
yoniiyle ELUS alim satim sézlesmesi, fslam hukuku
sozlesme prensipleri ile 6rtiismektedir.

ELUS kaydi bir kiymetli evrak olarak yu-
karidaki bilgileri igerecek sekilde kullanima hazir hale
getirildikten sonra alim satim yapilabilmekte, rehin
islemi yapilabilmekte** sahibi tarafindan teminat
olarak gosterilip kredi kullanilabilmekte; ilgili kredi
kurulusu, bu senet iizerine rehin tesis edip giincel
fiyatim1 esas alarak ELUS’in degerinin belirli
oraninda kredi verebilmektedir.*® Ancak, ELUS ile
ilgili alim satim ve rehin islemleri TURIB’in kontrol
ve tescili olmaksizin gerceklestirilemez.*® Senedin
Borsa tarafindan tescil edilmesinden sonra iiriiniin
miilkiyeti baskasina devredilebilir. Zira alm satim
tescili, devri, bedelin 6denmesi, alic1 ve satict haklar
ve l¢iinci gahislarin haklarinin korunmasi, yikiim-
laliklerin yerine getirilmesi ve alim satima dair diger
konularla ilgili sorumluluk Borsaya aittir.*”

*  Benli, Erman (2017) ‘Sermaye Piyasasi Araglarini Konu

Alan Teminat Sozlesmeleri’, Ankara, Thsan Dogramaci Bil-
kent Universitesi Ekonomi ve Sosyal Bilimler Enstitiisii
Doktora Tezi, s. 89; Unal, Oguz Kiirsat (2001) ‘Sermaye Pi-
yasast Araglarinin Kaydilestirilmesi’, Ankara Hac1 Bayram
Veli Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi, C: 5, S: 2.

* Ornegin, Kuveyttiirk katihm bankasi, miigterilerin ELUS lerini

teminata alarak bagka bir projede kredi kullanimina imkan sag-
larken; Ziraat Bankasi, ELUS tutarmin %75 oraninda; s Ban-
kasi, %70 oraninda kredi kullanimina imkén saglamaktadir
(Ziraat Bankasi, ‘Elektronik Uriin Senedi (ELUS) Karsilig Kre-
di’  <https://www.ziraatbank.com.tr/tr/kurumsal/tarim/diger-
kredilerimiz/elektronik-urun-senedi-elus-karsiligi-kredi> s.e.t.
21.01.2020; Is Bankasi, ¢ Elektronik Uriin Senedi (ELUS)
Karsihgi  Kredi’  <https://www.isbank.com.tr/is-ticari/elus-
karsiligi-kredi> s.e.t. 21.01.2020; Kuveyttiirk, ‘Elektronik Uriin
Senedi (ELUS) Teminath Kredi’ <https://www.kuveytturk.
com.tr/kobi/tarim-bankaciligi/  elektronik-urun-senedi-elus-
teminatli-kredi> s.e.t. 21.01.2020).

*  Tiirkiye Uriin Ihtisas Borsast A.S. Elektronik Uriin Senedi
Piyasasi  Yonergesi m. 15  <https://www.turib.com.
tr/images/TURIBYonerge.pdf> s.e.t. 28.10.2020.

¥ Uriin Thtisas Borsalarmnin Kurulus, Igleyis ve Denetim Usul ve

Esaslari Hakkinda Genel Yonetmelik, Resmi Gazete Tarihi:
10.08.2017, Sayist: 30150, m. 27; T.C. Ticaret Bakanlig1, ‘Uriin
ihtisas  borsasmin  gorev ve sorumluluklari nelerdir?
<https://www.ticaret.gov.tr/ic-ticaret/sikca-soru lan-

E. ILGILI ISLEMLERIN YORUTULMESI VE
TAKASI

Ulkemizde ELUS ve ELUS’e dayah vadeli is-
lem sdzlesmeleri ile ilgili is ve islemler TURIB A.S.
tarafindan vyiiriitilmektedir. TURIB, 5300 sayili
Kanun*® ve ilgili mevzuat ¢ercevesinde Lisansli Depo
isletmecilerince olusturulan elektronik iiriin senetleri
ile elektronik iiriin senetlerine dayali vadeli islem
sozlesmelerinin ticaretinin yiritiilmesi ve borsacilik
faaliyetinde bulunmak tizere kurulmus olup olusu-
munda ortak olarak, tiim ticaret borsalar1 (53 adet),
Tirkiye Odalar ve Borsalar Birligi, Toprak Mahsulleri
Ofisi, Borsa Istanbul A.S., Merkezi Kayit Kurulusu
A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S., T.C.
Ziraat Bankas1 A.S., Tirkiye Vakiflar Bankas1 A.O.,
Tiirkiye Halk Bankasi A.S. yer almaktadir.*

ELUS alig-satis islemleri ve takas siireci ile ilgili
is akigin, alic1 ve satic1 kisileri g6z oniine alarak 6zetle
su sekilde ifade edebiliriz?® Satig yapmak isteyen
Yatirimai (A), TURIB islem platformuna ELUS satis
emrini girer ve satig emri veren hesapta A’nin yeterli
ELUS bakiyesi olup olmadig1 kontrol edilir. Hesapta
bakiye varsa ELUS’e blokaj konulur ve ELUS satig
emri, emir defterine iletilir. Diger taraftan alis yapmak
isteyen Yatrimci (B), TURIB islem platformuna
ELUS ahis emrini girer. Ahs emri veren hesapta (B)’nin
yeterli bakiyesi olup olmadig1 kontrol edilir. Yatirimei
(B) hesabina, ilgili ELUS tutari kadar nakit blokaj
konulur ve ELUS alis emri, emir defterine iletilir.

Alis-satis islemlerinin takas siirecinde emir-
lerin eslesmesi sonucu, TURIB Islem Platformu’nda
ilgili ekranda izlenir veya raporlanir. Sonrasinda

sorular/lisansli-depoculuk-ve-urun-ihtisas-borsasi> set.
28.10.2020.

*  Tarim Uriinleri Lisansh Depoculuk Kanunu, Resmi Gazete

Tarihi: 10.02.2005, Sayist: 5300.

#  TURIB, ‘Kurulus, 2019 Faaliyetleri ve 2020 Hedefleri’
<https://www.tobb.org.tr/ AkreditasyonKuruluSekreterligi/
Documents/Akreditasyon/Sunumlar/2019/SUNUM%203.
pdf> s.e.t. 02.02.2021.

% Bursa Ticaret Borsasi, ‘Tiirkiye Uriin Ihtisas Borsast’na

Kayit Islemleri Hk.’ <https://www.btb.org.tr/turkiye-urun-
ihtisas-borsasina-kayit-islemleri-hk.html> s.e.t. 12.11.2020.
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TURIB Islem Platformu'nda eslesen seans sonug
dosyas1 MKK’ye iletilir. MKK islem bazinda depo
giin sayllarini hesaplayarak TURIB’e gonderir.
TURIB briit seans sonuclarini Takasbank’a iletir.
Takasbank islemleri gerceklesir ve sonu¢ raporu
Takasbank tarafindan TURIB’e iletilir. Takasbank,
islem sonuglarint MKK’ya bildirir ve MKK yatirime1
bazinda ELUS alim-satim kayitlarini olusturur.

ELUS takasi, Takasbank’ta aract kurulus
migteri hesaplar1 arasinda es zamanli kiymet ve
nakit transferi saglayan Sartli Virman Sistemi ile
gerceklestirilir. TURIB’den gelen islem bilgilerine
gore Takasbank tarafindan alici ve satici taraf icin
miisteri hesap bilgilerinin yer aldig1 sarth virman
talimatlar1 olusturularak iiyelerin onayina gonderi-
lir. Misteri bilgilerinin kontrol saglanarak onay-
lanmastyla alici-satic1 arasinda sartli virman sozles-
mesi olusur. Bu sozlesmeye gore; ELUS saticisi
kiymet bor¢lusu/nakit alacaklisi, ELUS alicist ise
kiymet alacaklisi/nakit borglusu durumundadir.
Onay sonrast MKK sistemine gonderilen sozlesme-
ler sonrasinda miisteri hesab1 kontrol edilerek baki-
ye varsa bloke edilir. Nakit bor¢larda ise, Takasbank
sisteminde ELUS’iin konu oldugu islemine aracilik
etmis olan araci kurulus tarafindan Aract Kurulugsun
serbest cari hesabindan kapatilir. Eg zamanli olarak
MKK sisteminde kiymet virmani, Takasbank siste-
minde de nakit virmani gerceklestirilerek islem sona
ermis olur. Takasbank; saticiya 6denen riin bede-
linden Lisansli Depoculuk Tazmin Fonu pay1 ve
tescil {icretini alarak Borsa hesabma, ELUS depo
ticretini de Lisansli Depo hesabina aktarir.”

IV. ISLAM HUKUKU ACISINDAN TAHLILI
A.GENEL OLARAK

Her agidan giintimiizde siki sekil sartlarina ta-
bi tiirleriyle ortiismese de, kiymetli evrak kullanimi
fslam hukukunun dogus donemine, yani 7. yiizyila

! Takasbank, ‘Genel Tanitim-Elektronik Uriin = Senetleri
<https://www.takasbank.com.tr/tr/hizmetler/hizmet-verilen-
piyasalar/ticaret-borsalari-ve-lisansli-depoculuk-elektronik-
urun-senetleri-elus/genel-tanim> s.e.t. 22.10.2020.

kadar gitmektedir. Odeme emri niteliginde, “sak”
olarak adlandirilan, ¢ek ile ayni islevi yerine getirmek
tizere kullanildigi seklinde yorumlayabilecegimiz
yazili belgeyi Hz. Peygamber (s.a.v.) kullanmistir. >
Hz. Peygamber (s.a.v.) kendisine yardim i¢in miira-
caat eden Uyeyne b. Hisn ile Akra’ b. Habis adina,
istedikleri seyi kendi bolgelerinin zekat gelirlerinden
tahsis eden mihirli birer 6deme emri (kitab) diizen-
letmistir. Sonraki yillarda Hz. Omer doneminde bu
belgelerin tarihlendirildigi ve miihiirlenerek™ giiven-
lik derecesinin artirildigi gériilmektedir. Hz. Omer
(r.a.) 18/639 yilindaki bir kuraklik déneminde Misir,
Sam ve Irak valilerine destek talebinde bulunmustu.
Bu talebe kargilik Amr b. As'n génderdigi temel
ihtiya¢ maddeleri Céar Limanr'nda depolanarak Zeyd
b. Sabit'in sorumlulugunda “mithirli kagit istihkak
belgeleri” (sak) diizenlenip temel ihtiya¢ sahiplerine
dagitilmistir.>* Mervan b. Hakem’in (6. 65/685) Me-
dine valisi oldugu dénemde beytiilmalden mal almak
tizere diizenlenen kiymetli evrak niteliginde “sak”
isimli evrakin satildifina dair de rivayetler vardir.”

“Sak” benzeri bir 6deme araci olarak “stifte-
ce’nin de kullanildig1 goriilmektedir. Bu evrak,
alacak hakkinin yazili bir belge ile giivence altina
alinmasimi saglamaktadir. Siiftece uygulamasinda
degerli para, altin vb. degerli seylerin tagima riski,
zorluk veya masrafindan kurtarmak gibi bir masla-
hat sz konusudur. *®

> Eba David, Sileyman b. el-Egas Es-Sicistani el-Ezdi (1981)
Siinen-i Ebi Daviid, Istanbul, Cagr1 Yaymlari, “Zekat’, 24.

% Kallek, Cengiz (2008) ‘Sak’, TDV Islam Ansiklopedisi
<https://islamansiklopedisi.org.tr/sak--belge#1> s.e.t.
28.10.2020; Aydin, Kiymetli Evrak, s. 97.

* Kallek, ‘Sak’.

*  Miislim, Miislim, Ebu'l-Huseyin Miislim b. Haccac (1981),
el-Camiu’s-Sahih, Istanbul, Gagri, ‘Buyt’, 40 (No. 1528);
Bayindir, Servet (2015) Fikhi ve ktisadi Agidan Islami Fi-
nans, [stanbul, Siileymaniye Vakfi yayinlari, s. 104.

*  EbG Ceyb, Sa’di (1988) el-Kamusu'l-Fikhiyye, Dimesk,
Déaru’l-Fikr, s. 173; Aydin, Kiymetli Evrak, s. 97; AAOIFI,
Faizsiz Finans Standartlari, s. 445; Kallek, Cengiz (2010)
‘Siiftece’, TDV Islam Ansiklopedisi
<https://islamansiklopedisi.org.tr/suftece> s.e.t. 12.11.2020.
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Islam hukuk tarihinde sak ve siiftecenin
disinda mazhar, istihkak senedi, hiiccedi’d-deyn,
zikrii hak, kitab, suktk, sarraf ruk’as: gibi isimlerle,
kiymetli evrak olarak degerlendirilebilen, bir hakkin
glivence altina alinarak ispatlanmasina ve tedaviilii-
ne vasita olan, bagkaca araclar da kullanilmigtir.””

Gegmisten giiniimiize bu araglar tedricen ge-
liserek degismis, daha siki sekil sartlar: ile diizenle-
nir hale gelmis, ¢esitlenmis, ancak bu araglarin
diizenlenmesindeki temel amag (kisilerin haklarinin
glivence altina alinarak bu araglarin kolay ve hizlh
tedaviiliiniin saglanmasi, sermaye piyasast araglari
ile ilgili islemlerin daha kisa zamanda, daha digiik
maliyetlerle gerceklestirilmesi) ayn1 kalmigtir.”® Yu-
karida da ifade edildigi gibi bu amaca hizmet eden
uygulamalar zaman icinde donemin ihtiyaclarina
gore degiserek giniimiizdeki “elektronik senet”
halini almistir. ELUS’iin diger senetlerden temel
farki kagitsiz bir senet olarak elektronik ortamda
olusturulmasi, hakkin kaydi bir sistemde giivence
altina alinmasidir.

B. UNSURLARI VE HUKUKI NITELIiGi
ACISINDAN

ELUS’te ii¢c unsur vardir: “Hak”, “elektronik
kayit” ve “hak ile kaydin birbirine kaynasmasi”. Bu
tic unsur kagit senet olan kiymetli evrak ile Ortiig-
mektedir. Bunlari, kagit senedi kiymetli evrak yapan
unsurlarin elektronik versiyonu geklinde tanim-
lamak mtimkiindiir.

7 Ahmed Cevdet Pasa (1985) Agiklamali Mecelle, Metni ve
Agiklamalar1 Kontrol Eden: Ali Himmet Berki, Istanbul: Hik-
met yayinlari, s. 338, 340, Mecelle m. 1589, 1593; Aydin, Aytag
(2015) Islam Hukuku Agsisindan Mali Piyasa ve Mali Piyasa
Araglari, Konya, Burg Yayinlari, 429-430; Kallek, ‘Sak’; Boynu-
kalin, Mehmet (2009), ‘Senet, TDV Islim Ansiklopedisi
<https://islamansiklopedisi.org.tr/senet> s.e.t. 28.10.2020; As-
lan, Hakan (2012), ‘Alternatif Bir Yatirim ve Finansman Araci
Olarak Sukuk: Yapis, Isleyisi ve Tiirkiye Piyasast Igin Oneriler’,
Istanbul, Marmara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Yiik-
sek Lisans Tezi, s. 55-90; Saylan, Senol (2016) ‘Islam Huku-
kunda Senet Tanzimi ve Senetlerin Sekil Sartlar’ Karadeniz
Teknik Universitesi Ilahiyat Fakiiltesi Dergisi (KTUIFD) C: 3,
S:1,.63-90.

*  Bilgili & Demirkapy, s. 19-20.

ELUSteki “hak”, Lisanshi Depo Isletmesine
tevdi edilen tirtiintin miilkiyet hakkidir. “Elektronik
kayit”, bu hakkin sahipliginin EKK tarafindan elekt-
ronik olarak tescilidir. Kiymetli evraktaki kagit
senedin karsilig1 ise burada EKK tarafindan yapilan
elektronik tescil olarak goriilmektedir. Kiymetli
evrakta “senet”, hakki temsil eden ve hakkin kul-
lanilmasini veya devredilmesini saglayan bir arag
niteligindedir. Makbuz senetlerinde, kagit senet ile
saglanan “beyani somutlagtiran arag” olma 6zelligi
ELUSde elektronik tescil ile saglanmis olmaktadur.
Dolayis: ile “senet” kelimesinin etimolojisinde de
bulunan “dayanak/giivence” olma ozelligi hala
devam etmektedir. Giiniimiizdeki hakim goris de
bu yondedir. Kanunda (TTK m. 645) “senet” olarak
gecen ifadesinin “belge” olarak anlasilmasi geregi ve
bu belgenin de “beyani somutlastiran herhangi bir
ara¢” olabilecegi ifade edilmistir®® Sadece kagit
senet ispat vasitast olmasi hali degiserek elektronik
senet/tescil ile ispat vasitasi olmasi haline evrilmistir.
Bu degisim ¢agimizin daha hizli ve ekonomik teda-
viil ihtiyacinin bir geregidir.®

Ucgiincii unsur olarak, “hak ile elektronik tes-
cilin birbiri ile kaynasmas:” sonucu urtintin mulki-
yetinin nakli, rehni ya da icrast ELUS olmaksizin
gerceklestirilemez.

Islam hukukunda ELUS, pozitif hukukta ol-
dugu gibi, ortaya ¢ikmasina neden olan temel iligki
ile baglantis1 agisindan “illi evraksiz kiymetli evrak”
kapsaminda “agiklayict” (izhari/ihbari) bir elektro-
nik senet olarak degerlendirilebilir. Zira senette yer
alan hak, depodaki tiriinden miicerred ileri siiriile-
mez ve makbuz senedinde oldugu gibi senede bagh
hukuki iligkideki gegersizlik senedi de etkiler.

59

Ulgen, & Helvaci, & Nomer Ertan, ve digerleri, s. 47; Bilgili
& Demirkapy, s. 16-17, 47-49; Pulasly, s. 2-3; Senetten an-
lagilanin tizerinde somutlagan olgunun yazili olmast ile so-
mutlagmasini saglayan aracin elektronik veri de olabilecegi
hakkinda bkz: Kendigelen& Kirca, s.5; Oztan, Firat (2020)
Kiymetli Evrak Hukuku, 24. Basi, Ankara, Yetkin, s. 11.

%  Ulgen, & Helvaci, & Nomer Ertan, ve digerleri, s. 47;

Bilgili & Demirkapi, s. 47-49; Pulasly, s. 22.
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Nama ve emre diizenlenebilmesi a¢isindan
makbuz senedi niteligindeki matbu tiriin senetlerin-
den farkli olarak ELUS, sadece isme acilmis hesap-
larda izlenir.*!

Islam hukukunda ELUS, pozitif hukukta
oldugu gibi, Lisansli Depo Isletmesine tevdi edilen
misli nitelikteki driinlerin miilkiyetini temsil eden
evraksiz kiymetli evrak olarak nitelendirmek mim-
kiindiir. Uriiniin alim satim, rehin ve icra iglemleri
ELUS ile gerceklestirilir.

Pozitif hukukta ELUS ile ilgili olarak Kanun-
da hiikkiim bulunmayan durumlar, mahiyetine uy-
gun oldugu olgiide, Tiirk Ticaret Kanununda di-
zenlenen “makbuz senedi” hitkiimlerine tabi olarak
degerlendirilebilir. Zira tarihi gelisimi incelendigin-
de, ge¢gmiste Umumi Magazalarin verdigi “makbuz
senedi” yerine ihdas edilen bir elektronik senet
niteligindedir.

Islam hukukunda aslolan “hak”tir. Uygula-
mada, mevcut bir hakkin dogusundan itibaren
kiymetli evrak niteliginde senetlerle tedaviil edebil-
digini miigahede etmekteyiz. Yukarida ifade ettigi-
miz “siiftece”, “sak” vb., mevcut bir hakkin senede
baglanarak tedavill ettigi senetler kapsamindadir.
Lisansli Depo Isletmesine tevdi edilen ayni hak
senede baglandiginda, senet agiklayici (ihbari/izhari)
bir niteliktedir ve senedin devri ayni hakkin devri
anlamina gelmektedir. Ancak kurucu (ihdasi) senedi
aynit sekilde yorumlama imkani yoktur. Zira, bu
konuda ileri siiriilen ¢esitli teoriler bir yana, kurucu
(ihdast) nitelikteki bir kiymetli evrakta hak, 6nceden
mevcut olmadig: halde senede yazildig1 esnada, yani
zorunlu sekil sartlarini tagiyacak sekilde olusturulan
senet ile birlikte dogmus olmaktadir.®> Yani daha

' SerPK/13/2; Adigiizel, , s. 76. Tekinalp, Unal & Gamoglu,
Ersin (2018) Sermaye Piyasasi Hukukunun Temel ilkeleri ve
Gerekgeli Sermaye Piyasast Kanunu, 2. Baski, Istanbul, Ve-
dat, s. 104; Bozer & Gole, s. 518-519.

2 QOztan, Kiymetli Evrak Hukuku, s. 33; Bahtiyar, Mehmet
(2014), Kiymetli Evrak Hukuku, 12. Bas, Istanbul, Beta, s. 15;
Ozdamar, Mehmet & Goktiirk, Kiirsat & Can, Mehmet Ce-
lebi & Kasak, Esra (2020), Ankara, Adalet, s. 45.

once olmayan bir hak, senedi imzalayanin im-

zasindan  sonra, diizenlenme  gerekgesinden
bagimsiz olarak deger ifade etmekte ve tedaviil
edebilmektedir. ELUS’te bdyle bir durum séz konu-
su degildir. Islam hukukunda “kurucu” (ihdasi)
senetlerin diizenlenmesi ve tedaviilii bagka bir ince-

lemenin konusu oldugu i¢in burada deginmiyoruz.

C.ELUS TAKASININ HUKUKI NIiTELIGi

Islam hukuku agisindan elektronik iiriin se-
netleri ile ilgili islemlerin yiriitilmesi ve takasi
incelendiginde; taraflarin (alici ve satict) arasinda
icab ve kabuliin gerceklestigi ve nakit para ile
ELUSin temsil ettigi iirtiniin taraflar arasinda el
degistirdigi gorilmektedir. Bu islemlerin is akis
stireci taraflar i¢in herhangi bir cehalet ve garar
icermeyecek sekilde diizenlenmis olup klasik alim-
satim islemi ile &rtiismektedir. Bu nedenle Islam
hukuku acisindan bunlarin pesin alig-verise konu
edilmesinde bir sakinca goritnmemektedir.

Bu iiriinlerin ELUS ile vadeli islemler (futu-
res contracts) yapimasina gelince; bu islemi bir
satigtan ziyade bir satig taahhiidii olarak degerlen-
dirmek daha uygundur. Zira satig (bey’) akdinde
mutlak miibadele anlaminda bedellerin karsilikli
teslimi (miibadelesi) s6z konusudur.%®> Ancak burada
(ELUS ile vadeli islemler/futures) bedellerin islem-
den hemen sonra miibadelesi soz konusu olmayip
hem iirtin hem de bedel ileride belirlenen tarihte el
degistirmek iizere bir sozlesme yapilmigtir. Islam
hukukunda parast pesin verilen {iriinin ileride
belirli bir tarihte teslim edilmesi {izerine yapilan
islem “satis” sozlesmesi (bey’) olarak degil “selem”
sozlesmesi olarak nitelendirilir ve caizdir.** Ancak
her ikisi de vadeli (veresiye) olarak gerceklestirilen
satig sozlesmesi (bey’), hakim goriise gore “borcun

% Mevsili, Ebu’l-Fazl Mecdiiddin Abdullah b. Mahmad b.
Mevdtd (ts.) el-Thtiyar li-ta’lili'l-Muhtar (I-V), Beyrut,
Déru’l-Erkdm b. Ebi’l-Erkam, C: 2, s. 231.

o Mevsili, s. 269-272.
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bor¢ karsiigi satisi” olarak degerlendirilerek® caiz
gorillmemistir. Satis s6zlesmesinde (bey’) miite-
kavvim (dinen ve hukuken megru) bir malin miite-
kavvim bir mala kargilik gelecek sekilde miibadele-
sinin yapilmasi s6z konusudur ve bedellerden en az
birinin pesin olmasi sart1 aranir. Bu durumda her iki
bedelin de vadeli oldugu bu iglem bir satis s6zlesme-
si olmayip ileride belirli bir tarihte bedellerin
karsilikli teslimine (miibadelesine) dair taahhiidii
iceren bir “alig-veris taahhtidii s6zlesmesi” olarak
nitelendirilebilir. Bu durumda da taahhidiin bag-
layiciligi problemi ortaya ¢ikmaktadir. Zira Islam
hukukunda taahhtidiin hukuken baglayiciligi konu-
su tartigmalidir. Bu konuda goriisler ana hatlariyla;
vaad ve taahhhidin hukuken (kaziden) mutlak
olarak baglayic1 oldugu; baglayici olmadig: ve belirli
sartlar1 tasimasi halinde baglayici (l4zimi) olacagi®”
seklindedir.®® Taahhiidiin baglayiciligi konusu de-
rinlemesine tahlil edildiginde her iki tarafi da yii-
kiimliliik altina sokan taahhtidiin baglayict oldugu
goriigiinii tercih ediyoruz.” Mecelle m. 84’te de ifade

¢ Hammad, Nezih Kemal (1405/1994) Bey'wl-kali bil-kali-
Bey’u’d-deyn bi’d-deyn (Borcun borgla Satist), Cidde, Merkezii
Iktisadi’l-islami, s. 9-10; Baymndir, s. 102-103; Kara, Yakup
(2012), ‘fslam Hukuku'nda Deyn’in Deyn Kargiliginda Satim?’,
Islam Hukuku Aragtirmalar1 Dergisi, S: 20, s. 389-415.

% Nisaburi, Ebt AbdillaAh Muhammed b. Abdilldh b. Muham-
med el-Hakim (2002) el-Miistedrek ale’s-Sahihayn (ngr.
Mustafa Abdulkadir Ata), (I-VI), 2. Baski, Beyrut, Daru’l-
kiitiibi'l-Ilmiyye, C: 2, s. 65-66.

Demiray, Mustafa, ‘Vaad’.

¢ Demiray, Mustafa, ‘Vaad’ (2012) TDV Islam An-siklopedisi,
<https://islamansiklopedisi.org.tr/vaad--fikih> s.e.t.
12.10.2020.

Islam borglar hukukunda akdin baglayiciligi ve vaadin
baglayicihigr konular: ayr ayr1 tez olarak ¢aligilmugtir. (Yelek,
Kamil (2014) ‘Islam Hukukunda Vaadin Baglayicilig1 ve Is-
lam Finans Uygulamalarina Yansimalar’, Istanbul, Istanbul
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Yiiksek Lisans Tezi;
Yelek, Kamil (2016) ‘Islam Hukukunda Vaadin Baglayiciligs:
Murabaha Ornegi’, Istanbul Universitesi [lahiyat Fakiiltesi
Dergisi, S: 35, s. 147-186; islam hukukunda vaadin bag-
layicilig: murabaha 6rnegi; Ceylan, Hadi Ensar (2018) ‘Islam
Borglar Hukukunda Akdin Baglayicihgr’ Ankara, Ankara
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Doktora Tezi; Ceylan,
Hadi Ensar (2018) ‘Islam Borglar Hukukunda Akdin Bag-
layiciliginin (Liizim) Mahiyeti” Sirnak Universitesi lahiyat
Fakiiltesi  Dergisi, C: 9, 'S¢ 19, s.  201-215.

dildigi gibi “sarta ta'lik edilmesi caiz goriilen iglem-
lerde vaad bir garta baglanirsa” baglayici olur.”® Zira
taraflara kargilikli olarak sorumluluk yiiklenmigtir.
Bu bir satim sozlesmesi degildir ancak taraflarin bu
sozlesme beraberinde karsilikli teklif altina girdigi
bir satig vaadi sozlesmesidir. Zira her iki taraf da
belirli primler 6deyerek bedellerin karsilikl teslimi-
ne kadar yikiimliliklerini devam ettirmektedir.
Ayrica, Uluslararast Islam Fikih Akademisi de bir
sebebe bagli olarak yapilip s6z verilen taraflarin da
harcama yaptigt durumlarda vaadin/taahhiidiin
baglayici oldugu goriisiinii benimsemis ve bu yonde
bir tavsiye karar1 yaymlamigtir.”! Ornegin murabaha
ile satig islemlerinde katilim bankasi satmayi, miiste-
risi de satin almayi vaad ederek s6zlesme yapmakta,
katilim bankasi da bu sozlesme tizerine miisterisinin
satin almay1 vaad ettigi mali satin alip {izerine kar
koyarak miigterisine satmaktadir. Netice olarak
islem baglayic1 bir satig vaadi sozlesmesi ¢ergevesin-
de ger¢eklesmektedir.

Dikkatlice incelendiginde, baglayici olmayan
vaadin kisiler arasinda sozlesme olmaksizin tek
tarafli olarak karsilikli miikellefiyet icermeyecek
sekilde teberru olarak gerceklestigi goriilmektedir.”
Bir kisi bedel almaksizin bir mali vermeyi taahhiit
etse karsi taraf da kabul etse bunun hukuki bir bag-
layiciigt  yoktur. Zira Islam hukukunda hos
kargilanmamakla beraber kisi, yaptig1 teberrudan
hukuken donebilir.”> Ancak teberru olarak verdigini
soyledigi mal i¢in belirli bir karsilik almig olsayd: bu
takdirde bu sozlesme baglayici bir sozlesme niteli-

ginde olacag: i¢in baglayici olacakti.

<https://dergipark.org.tr/tr/download/article-file/473498>
s.e.t. 02.10.2020)

7% Mecelle, m. 84: “Va’'dler, stiret-i ta’lik-1 iktis4 ile 1zam olur.”;

Yelek, ‘Islam Hukukunda Vaadin Baglayiciligi: Murabaha’, s.
179-180.

7 Uluslararasi Fikih Akademisi (Mecmaul-Fikhi’l-Islami ed-
Diiveli/International Islamic Figh Academy), 5. Dénem Tav-
siye Karalari, (1988) <https://www.iifa-aifi.org/1751.html>
s.e.t. 11.11.2020.

7> Demiray, Mustafa, ‘Vaad’.

7 Serahsi, Ebti Bekr Semsii’l-eimme Muhammed b. Ebi Sehl
Ahmed (1993) el-Mebsit, Beyrut, Daru’l-Marife, C: 12, s. 77.
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ELUS ile gerceklestirilen vadeli islem, bir
satim sozlesmesi degil, taraflarin bu sozlesme bera-
berinde karsilikli yiikiimliliik altina girdigi bir satis
vaadi sozlesmesidir. Her iki taraf da belirli primler
Odeyerek bedellerin kargilikli teslimine kadar yii-
kiimliiliiklerini devam ettirmektedir. Bu durumda
her iki taraf i¢in de baglayicidur.

Vadeli islemlere konu olmasi bakimimdan
tartisma konusu olabilecek diger bir husus da
ELUSiin miilkiyetini temsil ettigi iiriniin ma’dim
olup olmamasidir. Zira, vadeli iglem sozlesmesi
gelecege dair yapilan bir sozlesme oldugu i¢in heniiz
ortada olmayan bir tiriin {izerine de iglem yapilmasi
ihtimali s6z konusudur. Uriiniin vadeli olarak tesli-
mini icermesi bakimindan “Selem” sozlesmesi ile
kismen benzerlik icermektedir. Islam hukukgulari
tarafindan “selem” s6zlesmesi, heniiz ortada olma-
yan bir triiniin satis1 olarak degerlendirilip toplu-
mun bu soézlesmeye ihtiyacina binaen, bu yondeki
nass goz Oniine alinarak, kiyasin hilafina istihsanen
caiz gorilmistir. Cinkil selemde para pesin veril-
mekle beraber szlesme konusu iiriin heniiz mevcut
degildir. ELUS’iin temsil ettigi iiriinde ise bu kap-
samda bir yokluktan bahsetmek miumkiin degildir.
Zira ELUS, Lisansli Depo’ya tevdi edilen mevcut bir
triintin miilkiyetini temsil etmektedir.

Netice olarak ELUS ile pesin satis islemi
{iriniin pesin satimindan farksizdir. ELUS’iin vadeli
islemlere konu olmasina gelince; bunu bir satis
isleminden ziyade ileride belirlenen vadede bag-
layici/lazimi  bir alig-veris taahhtidii sozlesmesi
olarak degerlendirmek daha uygundur.

V.SONUC

Islam hukuku agisindan ELUS, pozitif hu-
kuktaki nitelemesi ile 6rtiisecek sekilde, sistem kayd:
ile siki sikiya kaynasan bir ayni hakkin, bu sistem
kaydindan bagimsiz olarak ileri siiriilemedigi,
agiklayici (izhari) evraksiz kiymetli evrak niteliginde
bir elektronik senet seklinde tanimlanabilir.

Kiymetli evraktaki ti¢ unsur bu senette de
benzer sekilde bir araya gelmistir; Hak, elektronik

kayit ve hak ile bu kaydin kaynagmasi. Dolayisiyla
geleneksel kiymetli evrak ile ayni fonksiyonlar,
fakat daha kolay ve hizli yerine getirebilme imkan
ortaya ¢ikmustir.

Islam hukukuna gére, Lisansli Depo’ya tevdi
edilen, standartlar1 belirli misli bir @riini temsil
eden bu elektronik senet ile ilgili {iriiniin pesin satisi,
vadeli satis1 ve rehnedilebilmesi miimkiindiir. ELUS,
pesin satis islemine konu oldugunda satis s6zlesmesi
(bey’)
yapildiginda rehin hiikiimleri; Borsa’da gelecek

hiikiimleri; teminat gosterilerek islem
sozlesmeleri (futures) yapildiginda ise iki tarafin da
miikellefiyet altina girdigi baglayiciligi olan satis
taahhiidii hiikiimlerine baglh olarak degerlendirmek

miimkiindiir.

Ayni bir hakkin elektronik bir senette cisim-
lestirilerek daha kolay ve hizli tedaviiliine bir 6rnek
olarak ELUS, Islam hukukuna uygun iiretilebilecek
bagkaca elektronik senetlerin de 6nciisit konumun-
dadur.
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