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Ozet

Bu ¢aligmada Tiirkiye’ nin timil ve yirmi alt1 alt bolgesi i¢in hem uzun hem kisa dénemde issizlik ve enflasyon iliskisinin,
Phillips egrisi kuramina uygun olup olmadigmin ortaya konulmasmi amaglanmistir. Issizlik, Tiirkiye genelinde
makroekonomik bir problem olmast ile birlikte bolgeler bazinda da incelenmesi gereken bir olgudur. Bu sebeple ekonominin
timi igin tek bir Phillips egrisi incelenmesinin yaninda her bolge igin farkli Phillips egrisi iliskilerinin olabilecegi
diisiiniilmelidir. Buna gore bu caligmadaki amag, Tiirkiye’de yirmi alt1 bolge i¢in Diizey 2 seviyesinde kisa ve uzun dénem
Phillips egrisi iliskisinin varligini ortaya koymaktir. Caligmada analiz yapmak i¢in 2005-2019 yillar1 arasinda enflasyon orani,
igsizlik oram1 ve GSYIH verileri kullamlmus; sirasiyla enflasyon, issizlik ve ¢ikt1 aciklarinda Hodrick-Prescott filtrelemesi
yapilmstir. Caligmada kisa ve uzun vadeli sonuglart elde etmek igin Panel ARDL yontemi se¢ilmistir. Bu yontem ayrica
Tiirkiye gibi veri sikintisinin yagandigi ekonomiler i¢in veri setinin gii¢lendirilmesi amaciyla tercih edilmistir. Elde edilen
sonuglara gore, negatif egimli kisa vadeli Phillips egrisini dogrulayan kisa dénemde enflasyon ile issizlik orani arasinda bir
iliski varken, uzun dénemde bu iki degisken arasinda iliski bulunamamistir. Bolge bazinda ise 26 bolgenin 10°nda negatif
egimli kisa donem Phillips egrisi varlig1 elde edilmistir.
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PANEL ARDL ANALYSIS OF PHILLIPS CURVE: AN APPLICATION AMONG
REGIONS IN TURKEY

Abstract

In this study, it is intended to investigate whether the long term and short term relationship between unemployment and inflation
is complied with Phillips curve theory for Turkey and its twenty-six sub districts. Although the unemployment is a
macroeconomic issue in Turkey as a whole, it is a fact that needs to be investigated locally. Therefore, besides examining a
single Phillips curve for the whole economy, it should be considered that there may be different Phillips curve relations for
each region. Accordingly, the purpose of this study is to reveal the existence of the short and long term Phillips curve
relationship for the twenty-six NUTS 2 level regions in Turkey. In this study, inflation rate, unemployment rate, and GDP data
used for between 2005 and 2019 years and inflation, unemployment and output gaps are filtered with Hodrick-Prescott method
for analyzing. Panel ARDL method was chosen to obtain short and long term results in the study. This method is also preferred
in order to strengthen the data set for economies that are experiencing shortages of data, such as Turkey. Based on the obtained
results, there is a negative relationship between inflation and the unemployment rate in the short run that validates the negatively
sloped short-term Phillips curve while no relationship between these both variables in the long run. In local basis, 10 out of 26
regions have the Phillips curve relation which shows negatively sloped relationship.
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1. Giris

Issizlik ve enflasyon makro iktisat alaninin baginda gelen sorunlardan biri olarak karsimiza
cikmakta ve bu durumu en iyi sekilde aciklayan ise siiphesiz Phillips egrisi iliskisi goriinmektedir.
Issizlik Tiirkiye genelinde bir problem olmanin yani sira bolgeler bazinda da incelenmesi gereken bir
olgudur. Tiirkiye i¢in Phillips egrisinin varligini ortaya koymaya calisan bir¢ok calisma bulunmaktadir;
ancak Tirkiye’de bolgeler bazinda kisa ve uzun dénem Phillips egrisine ait calisma bulunmamaktadir.

Bu sebeple Phillips egrisinin 6ngoriisii 1s18inda enflasyon ve issizlik arasindaki negatif iligki
Tiirkiye genelinde farkli, bolgeler bazinda ise farkli ¢ikabilir. Buna gore ¢alismada Diizey- 2 ve yirmi
alt1 farkli bolgede farkli uzun dénem ve kisa donem Phillips egrisinin iligkilerinin ortaya ¢ikabilecegi
ve buna gore farkli bolgeler icin farkli issizligi azaltici politikalarin uygulanabilecegi savunulmaktadir.
Boylece Tiirkiye i¢in yapilan ¢caligmalara katki saglamasi beklenmekte ve bu anlamda bir ag1g1 kapatma
potansiyeli tasimaktadir.

Bu amagla ¢aligmada 2005-2019 yillar1 arasinda yirmi alt1 farkli bolge i¢in enflasyon, issizlik
oram ve GSYIH verileri kullanilmis ve veri setinin giiglendirilmesi amaglariyla Panel ARDL ydntemi
kullanilmugtir.

2. Kavramsal Cerceve

Phillips egrisi, Alban William Phillips tarafindan 1958 yilinda bulunmustur. Fiyat degisimleri
ve igsizlik arasindaki iligki iktisat¢ilar tarafindan uzun bir dénemdir tartigilmaktadir (Humphrey,1986:
9-11; Biiyiikakin, 2008).

Phillips ‘in ¢alismasindan daha 6nce yapilan ¢alismalar ise soyle belirtmek miimkiindiir. Irving
Fisher tarafindan 1926 yilinda ABD ekonomisine yaptig1 aragtirmasi ile ilk kez istatiksel ¢aligma olarak
fiyat degisimleri ile issizlik degiskenlerinin yogun bir iliskisini tespit etmistir. Ileri siiriilen nedensellik
iligkisini ise maliyetlerin fiyat degisimlerinin gerisinde kalmasi durumunda karlarin artacagi ve
ekonomik aktivitelerin biiyliyerek issizligi diistirecegidir (Fisher, 1926: 496-502; Biiyiikakin, 2008).

Phillips ilk ¢aligmasini 1954 yilinda “Kapali Bir Ekonomide Istikrar Programm” isimli makalesi
yaymlanmistir (Economic Journal, 1954). Bu ¢alismasinda Phillips enflasyon orani, fili kapasite ile elde
edilen miktar ve tam istihdam {iretim seviyesi iliskisine yer vererek agiklamistir. P = @(p® — pt)
formiiliiyle agiklayan Phillips, P: fiyat seviyesindeki degisim oranini, ¢ oransal katsayiy1, p%: fiili tiretim
seviyesini, pt : tam istihdam iiretim seviyesini ifade etmektedir. Anlasilacag: gibi bu ¢alisma orijinal
Phillips egrisinin ters seklidir (Savasg, 1997: 803).

London School of Economics profesorii olan iktisatgi Alban William Phillips, daha 6nceki
calismalariin tersine, “Ingiltere'de Issizlik ile Para Ucreti Degisim Oram Arasindaki Iliski: 1861-1957”
isimli galismas1 donemin ilgi odagidir. Bu ¢alisma ile Phillips egrisini ortaya koymus ve ayni zamanda
enflasyon ve issizlik orasindaki zit yonlii, dogrusal olmayan ve bununla beraber istikrarli olan bir
iligkinin varligini elde etmistir (Phillips, 1958: 290; Akkus, 2012).

Issizlik oran1 %35,5 seviyesinde iken diger bir ifadeyle dogal issizlik oraninda oldugu zaman
parasal licretlerdeki degisim sifirdir yani degisim yoktur. Enflasyon oraninda herhangi bir artisa sebep
olmayan issizlik oran1 da dogal isgsizlik orani olarak ifade edilmektedir (Phillips, 1958: 290).

Phillips’ in arastirmasindaki asil amaci, olusan makro teorideki ikili durumu ortadan kaldirmak
ayn1 zamanda ekonomik denge durumunda reel ve parasal degiskenlerin degiskenlik gosterecegi
aciklamak oldugunu Lipsey ifade etmistir (Lipsey, 1978: 50-54).

1960 yilinda Richard Lipsey, Phillips’ in modeline teorik temele dayandiran ilk c¢aligsmay1
yapmustir. {1k olarak, parasal iicret degismeleri ve emek talebi fazlasinin dogrusal iliskisi, ikinci olarak
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ise issizlik orani ve emek talebi fazlasinin ters iliskisini ifade etmistir (Lipsey, 1960: 13- 15; Biiylikakin,
2008).

Isgiicii piyasalarinda talebin fazla oldugu dénemlerde firmalar ¢alistiracag is¢i sayisini artirmak
icin rekabete girerler bu rekabetin sonuglarinda ise issizlik oraninda diisme meydana gelirken parasal
ticretler artis olusmaktadir. Boylece Lipsey, Phillips egrisine teorik temelleri olusturulmasinda katki
saglamaktadir (Lipsey, 1960: 12-15; Akkus, 2012).

Déniistiiriilmiis  Phillips egrisi, son 25 yilin ABD verilerine dayanarak yapilan calisma
sonucunda elde edilmistir. Bu Phillips egrisinde ise ABD i¢in %2,5 oraninda bir verimlilik artig1 oldugu
durumda parasal Ticret artig1 seviyesi %2,5 diizeyinden fazla olmamalidir. Fiyat istikrar1 olmasi igin
%S3.5igsizlik oramnin varligini ifade etmektedir. Igsizlik oran1 da %3 seviyesine gelmesi durumunda

%¢4.5smirinda enflasyona neden olacagini agiklamistir (Samuelson ve Solow, 1960: 192; Biiyiikakin,
2008).

Adaptif beklentiler ilave edilmis Phillips egrisinin dogusu ise Milton Friedman tarafindan ifade
edilmesiyle birlikte beklentilerin de dikkate alinarak reel iicret degisim oranina gore Phillips egrisinin
cizilmesini ifade etmistir. Bu diisiincesinin sebebi, isgiicii piyasasindaki igveren ile is¢i arasindaki
sozlesmeler parasal {icret tlirlinden yapilmakta, fakat ayni1 zamanda hem ig¢i hem de igveren reel iicreti
onemsedigi i¢indir (Phelps, 1967: 255-256 ve Friedman, 1968: 11; Akkus, 2012).

Lucas 1972 de yaymladig: “Beklentiler ve Paranin Yansizligi” (Lucas, 1972a, s. 103-124) adli
caligmasinda, nominal fiyatlardaki degisim orani ile istihdam ve issizlik arasinda bulunan iliski iktisadi
dongii olarak tanimlamustir. Bu iliskiyi Phillips egrisinin bir farkli yonii olarak agiklayan Lucas,
modelinde para yanilmalarmin digladigini ifade etmistir (Lucas, 1972a: 103; Akkus, 2012).

Lucas, burada degis tokus iliskisini aktif yapacak bir uygulamadansa, is dontigiimleri riskini
azaltmaya yOnelik para ve maliye politikalarinin uygulanmasi daha rasyonel bir sonuglar verecegini
belirtmistir (Lucas, 1978: 357; Biiyiikakin, 2008).

Phillips egrisi kuraminin temel yapisinda yer alan enflasyon ve issizlik olgusu ve Tiirkiye’deki
degisim siiregleri de olduk¢a 6nem tagimaktadir.

Enflasyon olgusu; iicretten, parasal yapidan, talebin giiciinden ve fiyat seviyesinin birbirleri
arasindaki etkilesimlerinden etkilenen ve mevcut etkilesim sonucunda da degisim gosteren dinamik bir
yapiya sahiptir (Karakayali, 2002: 334-335).

Yiiksek oranli enflasyon iilkemizde 20 yildan daha fazla siiredir yasanmaktadir. 1939-1949
yillar1 arasinda elde edilen yaklasik enflasyon rakami %14,3 iken 1950-1959 yillarin1 kapsayan
donemdeki ortalama yillik enflasyon %8,8 oranina ulagmustir. 1939-1996 dénemindeki elde edilen
enflasyon %4,4 olarak belirlenmistir fakat bundan sonraki yillarda ise enflasyon siirekli artmis ve 1980-
1989 yillarinda %50,7 olurken, 1990-1996 yillarinda da %78,7 seviyesine yiikselmistir (Kiligbay,1984:
4-8).

Tiirkiye’de 1970’11 yillarin baglarinda devaliiasyon 6demeler dengesine pozitif etkiler saglamis
ve doviz rezervlerindeki artigin faydalar kalkinma ¢aligmalarinin siirekliligini saglamistir (DPT, 1990:
4).

Tiirkiye ekonomisi ekonomik kosullari 197011 yillarin son dénemlerinde agirlasmis ve bu her
alanda kendini gostermistir. Tiirkiye dis kaynakli nedenlerle de beraber siirekli artan enflasyon sorunu
ile miicadele etmek zorunda kalmistir (Aydogan, 2004: 91).
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Tiirkiye ekonomisi 198011 yillarin baslarinda toparlanma donemi yasayarak 4 yillik bir donemde
niifus artis hiziyla paralel olarak bir biiylime ger¢eklesmistir. Biiylime hiz1 %6,6 olarak kaydedilmistir
(Karakayali, 2003: 189-190).

Tirkiye 1990 yillarima geldiginde ekonomisinde istikrar sorunlart yasamaya baslamis ve
enflasyon oraninda artis olmustur boylece ekonomide biiyiik bir belirsizlik s6z konusudur bu da
ekonomiyi riskli bir hal almasina neden olmustur. Bilyiime oraninin %2 seviyesinin de altinda kalmas1
ilerleyen yillarda %7 seviyesinde 6l¢iilmistiir (Sahin, 1995: 212).

2000 yilma gelindiginde Tiirkiye, yatirimlarin artirilmasi, istikrarli bir ekonomi, igsizligin
azaltilmasi ve istihdam stratejileri lizerinde yogun ¢alismalar yapmustir. 2000 yilinin 1 Ocak tarihinde
Enflasyon Diisiirme Programi uygulamaya konmustur. Ekonominin biiyiime potansiyelini artirmak, reel
faiz oranlarin1 uygun diizeylere diisiirmek, ekonomide bulunan kaynaklarm etkin ve homojen
dagiliminin saglanmasi gibi amaglarla ekonominin diizene sokulmasi hedeflenmistir (Y1ldirim, 2003: 4,
Yelden, 2010: 9).

Issizlik ise bir iilkenin sahip oldugu ekonomik yapilardaki cesitlilik sebebi ile degisimler
gdstermesine ragmen oldukga fazla iilkede kayda deger sorunlardan bir bdliimiine sahiptir. Issizligin
genel olarak piyasadaki ticret seviyesinde ¢aligmaya istek duyup, o giice sahip olan ancak is aramasina
ragmen bulamama durumu olarak ifade edilmektedir (Unsal, 2000:14).

Tiirkiye i¢in igsizlik sorununun kaynagi ise yiliksek niifus artisina karsi istihdamin yetersiz
olmasindan ayni zamanda kentlesmelerden dolay1 arz ve talepte olan dengesiz durumlardan dolayidir
(Bilgin, 2003: 138-139).

Issizligin etkilerini makro ve mikro diizeyde gozlemlemek miimkiindiir. Makro boyutlardaki
issizligin etkileri; igsizlikle miicadele, ekonomik biiylime ve bunlarin yaninda bir de teknolojik
gelismelerin istihdam siirecine olan etkileri olarak diisiiniilebilir. Mikro diizeydeki etkiler ise yas,
cinsiyet, egitim ve nitelikler gibi etkenlerdir ve bunlarin basarisi iilkede issizligin olumlu ve olumsuz
yonlerinin analizinin giivenilir ve gili¢lii olmasi ile yakindan iliskilidir (Giirsel ve Ulusoy, 1999: 136-
137).

Ulkemizde issizligin azaltilmas1 igin uygulanan politikalar mevcut olan niifus artis hizinin sebep
oldugu hizli biiyiime hizi, gergek biiylime hizina paralel niifus artisina bagvurulmasi veyahut da iki
politikanin bir arada gergek hayata gegirilmesi gibi ii¢c temel esasa dayanmaktadir (Ekin, 1994: 18).

Tiirkiye ile ilgili Phillips egrisi ¢calismalar1 ve panel ARDL alaninda yapilan ¢alismalarda son
yillarda oldukea artis gostermistir. 2003 yilinda yaptiklar1 ¢alisma ile Erdogan-Uysal, 1980 ve 2002
donemine ait verileri kullanarak issizlik ve enflasyon degis tokusunu Tiirkiye ‘ye uygulamiglardir.
Degiskenler arasindaki iligki Phillips Egrisi yardimiyla ele alinmistir. Bayrak ve Kanca (2013)
aragtirmalarinda 1970-2010 dénemi verileri kullanarak, Phillips Egrisi’ nin varligin1 Tiirkiye bazinda
smamay1 amaglamaktadir. Ulasilan sonuglarda Phillips egrisinin uzun dénemde gegerli olmadigi, kisa
donemde gegerliligi tespit edilmistir. Biiylikakin (2008) iktisat politikasindaki bir¢ok diigtiniiriin makro
cercevede uygulanmasi gereken politika oOnerileri, fikir yapilari ve bunlarin yillar igerisindeki
doniisiimiinii ele aldig1 teorik calismada Phillips egrisi odak almarak incelenmistir. Ogiing (2006) 1989-
2005 reel faiz oran1 ve iiretim agig1 verileri, Kalman filtreleme yontemi kullanilarak analiz edilmeye
calisilmistir. Calismadaki amag, Tiirkiye bazinda makro ekonomik agidan nasil bir gelisim izledigini
gormek ve uygulanan para politikalarmin giiciinii vurgulamaktir. Korkmaz (2010) Keynesyen bakis
acistyla ele aldigi ¢alismasinda 1997-2006 donemini verileri kullanilmigtir. Arastirmanin sinanmak
istenen amag Tiirkiye’de mevcut enflasyonun 6nceki donemlerden mi yoksa daha sonraki olusacak
beklentilere gére mi olustugunu karma bir modelle smnanmugtir. Arabaci ve Eryigit (2012) Tiirkiye
ekonomisi i¢in uygulanan ve 1991-2010 doneminin verileri kullanilarak Hansen (1996, 2000)
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calismasinda esik regresyon modeli kullanilmistir. Enflasyon olgusunun meydana gelmesinde katki
saglayan degiskenleri kullanarak Phillips egrisi sinanmistir. Akkus (2012) bu ¢alismasinda Phillips
egrisi ile enflasyon issizlik arasindaki iliskiyle ilgili yaklasimlar: ele alan teorik bir calismadir. Altay,
Topcu ve Tugeu (2011), 2000-2009 yillarini kapsayan veriler kullanilmistir. G8 iilkelerine ait enflasyon
ve issizlik orani arasindaki iliskiyi analiz etmektedir. Camlica (2010) 1987-2007 serileri kullanilarak,
Tirkiye’ ye dair hem kapali ekonomi hem agik ekonomi ikili durumunu igeren karma yapidaki Phillips
egrileri incelenmistir. Dereli (2019), enflasyon ve issizligi ardl sinir yaklagimi ¢ergevesinde incelemistir,
Tirkiye’nin 1988-2017donemi verileri i¢in yapilan c¢alismada es biitiinlesmenin varlig1 ortaya
konmustur. Akis (2020), Tiirkiye’nin Phillips egrisinin varligini inceledigi calismada enflasyon ve
igsizlik arasinda egbiitiinlesme analizi yapmis ve uzun donemde Tiirkiye i¢in Phillips egrisinin
gecerliligine ulagmustir.

Panel ARDL analizi kullanilan galismalara bakacak olursak; Giilmez (2015), 1986-2004
donemini kapsayan yabanci sermaye yatirimlari ve yabanci portfoy yatirimlarina ait verileri kullanilarak
uzun ve kisa donemdeki etkileri arastirilmistir. Arastirmada kullanilan metot ARDL sinir testidir. Belen
ve Karamelikli (2016), yapilan ¢alismada ARDL egbiitiinlesme testi yaklagimi kullanilmigtir. Tiirkiye
icin yapilan ¢aligmada hisse senedi getirileri ve kur degiskenleri ele alinmistir. Kogak (2014), Tiirkiye
ornegi ele alinarak 1960-2010 yillart arasindaki mevcut veriler ile Cevresel Kuznest Egrisi Hipotezi
smanmustir. Sinir testi olarak ARDL yontemi uygulanan aragtirmada karbondioksit emisyonu, enerji,
gelir degiskenleri kullanilarak iligki incelenmistir. Kizilkaya, Sofuoglu, Karacor (2016), yaptiklar
calismada Tiirkiye’nin farkli bir yoOniinii ele alarak ARDL sinir testi kullanilmistir. Calismada
uluslararast turist sayisi, turizm gelirleri, ile ekonomik biiylime iligkilendirilerek 6grenmek
amaglamaktadirlar. Ozsahin, Mucuk ve Gergeker (2016), Tiirkiye iizerinde yapilan ve 2000-2013
yillarimi kapsayan g¢aligmada, ekonomik biiyiime ve yenilenebilir enerji tiiketimi degiskenlerindeki
iligkiyi elde etmek amaclanmistir. Bu baglamda Pedroni (1999) ve Westerlund (2005) uzun donem
iliskinin varligini elde etmek i¢in yaptiklari calismada ARDL tahmincisinden daha ileri vadeli katsayilar
sinama sonucunda varligini ispatlanmistir.

3. Veri Seti ve Model

Calismada Tiirkiye’nin yirmi alt1 alt bolgesine ait 2005-2019 yillar arasindaki issizlik ve
enflasyon verileri ele alinmustir, ilave agiklayici degisken olarak ise ayni yillara ait GSYIH verileri
kullanilmus, sirasiyla enflasyon, igsizlik ve ¢ikt1 agiklar Hodrick-Prescott filtrelemesi ile elde edilmistir.
Yapilan bu aragtirmada, igsizlik oraninin belirli bir donemdeki degisimi ve bu baglamda enflasyona olan
etkisinin Diizey 2 bolgeler ¢ergevesinde uzun ve kisa donem etkilerinin sinanmasi amaciyla Panel
ARDL Analizi kullamlmistir. Veriler TUIK” ten alinmistir. Calisma bulgularinda EViews ve Stata paket
programlarindan yararlanilmigtir.

Phillips egrisinin tarihi, dogal igsizlik oran1 anlayiginin kesfiyle yakindan iligkilidir. Bu iligkiyi
Blanchard’ mn ifadesiyle a¢iklamak gerekirse; Orijinal Phillips egrisi, dogal issizlik oram gibi bir seyin
olmadigimi soylemektedir: eger politika yapicilar ¢ok yiiksek bir enflasyon oranini ortadan kaldirmay1
amachyorlarsa daima ¢ok diisiik igsizlik oranini kalici olarak siirdiirmeliler (Blanchard, 2003: 161-164).

Blanchard kitabinda Phillips egrisinin tarihsel gelisimi de aciklarken, dogal issizlik oraninin
yontemini ifade etmeye de yer vermistir kisaca aktarmak gerekirse; Friedman ve Phelps, issizlik ile
enflasyon iligkisinin olusturdugu sorular1 orijinal Phillips egrisini kullanarak ifade etmislerdir.
Blanchard ifadelerinde giiniimiizde ¢ogu ekonomistin dogal issizlik oran1 kavramini kabul ettigini
vurgulamakta ve Phillips egrisi ile dogal issizlik orani arasindaki iliski s0yle agiklamaktadir (Blanchard,
2003: 161-164):
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Dogal issizlik orani; gergek fiyat seviyesinin, beklenen fiyat seviyesine esit olana kadar ki
gerceklesen igsizlik oranidir. Yani daha agiklayici bir ifadeyle, dogal issizlik orani gercek enflasyon
orant, beklenen enflasyona esit olana kadarki igsizlik oramidir ve u,, ile ifade edilmektedir.

Bunun yani sira Blanchard’a (2003) gore beklenen enflasyon ve gergek enflasyon ayni
kosullardadir (7, = f) yorumu da yapilabilir. Beklenen enflasyon oram ( 7f), gegen yilin enflasyon
oranina (m,_4) iyice yaklastiginda esitlik nihai olarak su seklini alir (Blanchard, 2003:161-164): &, —
my_1 = —a(u; — uy,). Elde edilen denklem, iki sebebin 6nemli bir iligkisini ifade eder: Phillips egrisi,
gercek issizlik orani, dogal issizlik oran1 ve enflasyon oranindaki degisim olarak ifade edilen bir iligkiyi
bize sunar. Enflasyon oranindaki degisim, ger¢ek ve dogal issizlik orani arasindaki farka baglidir.
Gergek issizlik orani, dogal issizlik oranindan yiiksek oldugu zaman, enflasyon orani azalir; gergek
igsizlik orani, dogal igsizlik oranindan diisiikse enflasyon artar (Blanchard, 2003: 161-164). Dogal
igsizlik orani, enflasyon oranini sabit tutmak i¢in gerekli olan igsizlik oranini olusturur. Bu ayni zamanda
enflasyonu hizlandirmayan issizlik oran1 ya da NAIRU olarak da adlandirilir (Blanchard, 2003:161-
164).

Blanchard’in (2003) kitabinda da bahsedildigi gibi paranin yansizligin1 daha agiklayici ifade
etmek amaciyla orta vadede fiyat seviyesi ve hasila iizerinde nominal para seviyesindeki degisimin
etkileri {izerine calismalar sonucunda buradan iki 6nerme tiiretildigini ifade etmistir. Ik 6nerme; hasila,
nominal para seviyesi tarafindan etkilenmeyen dogal seviyeye dondiiriilmesidir. Ikinci dnerme olarak
ise fiyat diizeyi, degismeyen gergek para stokundan ayrilarak, nominal para stoku ile orantili olarak
degisim gostermektedir yani hareket etmektedir seklinde ifade edilebilir (Blanchard, 2003:161-164).

4. Yontem ve Bulgular

Calismada uygulanan Panel ARDL modeli iki temel avantaji bir arada biinyesinde
bulundurmaktadir. ilk olarak uzun ve kisa donem sonuclarinin bir arada ulasilmasinda iistiinliik
saglamaktayken ikinci olarak ise Tiirkiye gibi veri sikintisinin yasandigi ekonomiler igin veri setinin
giiclendirilmesi amaglartyla kullanilabilmektedir. Yapilan analizlerde tiim veriler igin olasi
kombinasyonlarina yonelik Panel ARDL modeli kurulmus ve anlamli bulgulara yer verilmistir.

Panel veriler; analizlerde kullanilan veriler hem zaman dilimi hem de belirli bir kesit seklinde
ele alindig1 i¢in karma veriler olarak da adlandirilir. Boylece karmasik modeller de olusturulabilir
(Yang, 2012: 8; Akgiil, 2016).

Pesaran ve Shin (1995,1999), Pesaran ve Smith (1998) ve Pesaran vd. (2001) gelistirmis oldugu
panel ARDL metodu, farkli seviyelerde duraganliga sahip olan veri setinin analizine dahil olarak
esbiitiinlesme iliskisinin varliginin incelenmesine olanak tanir (Ozdamar, 2015: 84).

Sinir 6l¢iimleri yaklasiminda modelde uygulanacak degiskenlerin duraganlik mertebelerinin ne
oldugunu g6z ardi ederek testi uygulamak miimkiindiir boylece smir testi uygulamadan once
degiskenliklerin duraganliklarini belirlemeye ihtiya¢ duyulmamaktadir bu da sinir testinin bir avantaji
olmaktadir. Sinir testinin diger olumlu yonii ise ARDL yaklagiminda herhangi bir 6lgiit gézetmeksizin
hatalar1 diizeltme yaptigindan dolay1 daha az 6rneklemlerde Johansen ve Engle-Granger testine oranla
olduk¢a giivenilirdir ayn1 zamanda Engel-Granger ile karsilastirildiginda istatistiki anlamda
sonuglarinin oldukga iyi oldugu elde edilmistir (Narayan ve Narayan, 2005:429).

Panel ARDL analizinde duraganlhigi arastirmadan yatay kesit bagimlilifi incelenmelidir.
Boylece serilerin birinde meydana gelen sokun diger degiskenlerde de aymi diizeyde etkisinin var olup
olmadigmin tespit edilebilecektir, bunun i¢i CD-LM testi yapilmaktadir (Ceylan, 2020: 41).

Pesaran’a (2004) gore bir ¢alismada yatay kesit bagimliliginin incelenmesi yani seriler arasinda
korelasyonun varligmin goézden gegirilmesi birim kok testlerinin daha dogru yapilabilmesini
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saglamaktadir bu nedenle tutarsiz bulgularin 6niine gegmek amaciyla yatay kesit bagimliliginin
arastirilmasi onem tagimaktadir (Sengoniil vd., 2018: 1129).

Yatay bagimlilik testleri icerisinde Breush-Pagan (1980) LM (Lagrange Multiplier) testi, Bias-
corrected LM test, Pesaran (2004) scaled LM test ve Pesaran CD testleri bulunmaktadir. Tiim testler
icin kurulan hipotezlerde H,, hipotezi yatay kesit bagimlilig1 yoktur seklinde kurulmustur. Testlerin
dikkate alinma kriterleri ise mevcut veri setinin N(boyut) ve T(zaman) degerlerine gore degismektedir.
Eger analize tabi olan veri setinde zaman kistasinin veri boyutundan biiyiik olmasi durumunda Breush-
Pagan (1980) LM testi, hem veri kesitinin hem de zaman degerlerinin biiyiik degerli ve asimptotik olarak
normal dagilimlarinda Bias-corrected LM testi, her iki degerin de ¢ok biiylik oldugu durumlarda Bias-
corrected LM testinin daha gelistirilmis hali olan Pesaran (2004) scaled LM testi, veri kesitin zaman
kisitindan biiyiik olmasi durumunda ise Pesaran CD test dikkate alinir (Kogbulut, Altintas, 2016: 152-
153).

Paneli olusturan yatay kesit birimlerinin, serinin soklar karsisinda etkilenmemesi miimkiin
degildir bu baglamda tutarli tahmin sonuglarina ulagsmak amaciyla birim kok testlerinin uygulanmasi
Oonem tasimaktadir (Nazlioglu, 2010: 4).

Bir ¢alismada duraganlik analizi yapilmadig: takdirde elde edilen sonuglar tutarsiz sonuglara ve
sahte regresyona sebep olabilmektedir. Ancak panel verilerinde kullanilan birim kok testleri ise ikiye
ayrilmaktadir. Bunlar sirasiyla; birinci nesil olarak adlandirilan panel birim kok testi ve ikinci nesil
olarak adlandirilan panel birim kok testleridir. Varsayimlari ise su sekilde olusturulmustur, eger yatay
kesit bagimlilig1 yoksa birinci nesil grupta yer alan birim kok testleri yani Maddala ve Wu (1999), LLC,
IPS uygulanmaliyken, eger yatay birimler arasinda bir etkilesim var ise ikinci nesil olarak
gruplandirilmis panel birim kok testleri yani Pesaran (2004) CIP testi uygulanmasi onerilmektedir
(Karadas, 2020: 123-126).

Tablo 1. Yatay Kesit Bagimlilig Testleri

Test Istatistik  Olasiik Degeri
Breusch-Pagan LM 3779.990 0.0000
Pesaran scaled LM 134.4961 0.0000
INF_GAP
Bias-corrected scaled LM 133.5675 0.0000
Pesaran CD 61.21189 0.0000
Breusch-Pagan LM 1431.033 0.0000
Pesaran scaled LM 42.36237 0.0000
U _GAP
Bias-corrected scaled LM 41.43380 0.0000
Pesaran CD 31.51894 0.0000
Breusch-Pagan LM 4263.179 0.0000
Pesaran scaled LM 153.4483 0.0000
Y_GAP
Bias-corrected scaled LM 152.5197 0.0000
Pesaran CD 65.23366 0.0000

Yatay kesit test sonuglari incelendiginde, ¢alismanin 26 bolge kesiti ve zaman degerinin ise 15
yillik bir donemi kapsadig1 géz dniinde bulunduruldugunda yatay birimlerin etkili oldugunu dikkate alan
Pesaran CD test sonucu dikkate alinacaktir. Elde edilen bulgulara yokluk hipotezi; yatay birimler
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arasinda etkilesim yok, seklinde kurulan hipotez reddedilerek yatay birimler birbiri ile iligkili oldugu
sonucuna varilmistir. Dolayisiyla ¢aligmada yatay birimler arasi etkiyi varsayan Pesaran (2007) CIPS
testi uygulanmustir.

Genel es-biitiinlesme testleri kullanilan degiskenlerin ayni1 duraganlik mertebelerinde olmasini
varsayarken ARDL ikinci dereceden olmamak kaydi ile farkli seviyelerdeki duragan modellerde de
kullanilabilmektedir (Pesaran vd., 2001). Bunu g6z oniinde bulundurdugumuzda degiskenlerin
duraganlik derecelerini 6grenmek amaci ile birim kok testleri yapilmistir. Bu agamanin 6nemi ise sahte
regresyon sorununun ortada kaldirdigi i¢indir. Seriler daha sonra duragan seviyeleri ile regresyona dahil
edilmelidir bu sebeple birim kdk testleri 6nemli bir yer tutmaktadir. Serilerin duraganli§inin analizinde
kullanilmig Tablo 2’ de Pesaran (2007) CIPS birim kok sinamasi bulgulart yer almaktadir.

Tablo 2. Panel Birim Kok Testleri

Trendsiz
Degiskenler Gecikme  Z Istatistigi  Olasihk Degeri
0 -10.765 0.000
INF_GAP 1 -4.480 0.000
2 -4.342 0.000
0 -4.518 0.000
U_GAP 1 -6.335 0.000
2 -2.916 0.002
0 -2.147 0.016
Y_GAP 1 -1.383 0.083
2 -1.172 0.121
Trendli
0 -8.752 0.000
INF_GAP 1 -2.301 0.011
2 -2.781 0.003
0 -1.890 0.029
U_GAP 1 -2.457 0.007
2 -1.258 0.104
0 0.904 0.817
Y_GAP 1 1.710 0.956
2 1.423 0.923

Pesaran, Shin ve Smith (1999) tarafindan Panel ARDL modeli gelistirilmis ayni1 zamanda
Ortalama (MG) ve Havuzlanmis (PMG) olmak {iizere farkli grup tahminci sinama yontemi elde
etmislerdir (Erdem vd, 2010: 375-76).
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Panel verilerde es biitiinlesmenin varlig1 elde edildikten sonra N ile T boyutlarinda ve yeterli
cogunluga sahip tahminler i¢in farkli yaklasimlar bulunmaktadir. Birinci olarak Dinamik Sabit Etkiler
(DFE) tahmini olan ve yalnizca sabit parametreler arasinda degisimi miimkiin kilarken diger
parametrelere de havuzlama yapmaktadir. Ancak egim katsayilari tiim birimler igin farkli ise tutarsiz ve
yaniltic1 sonuglar elde edilir. Ikinci olarak Ortalama Grup (MG) tahmincisi olan ve tiim birimler i¢in
ayrt model tahmini yaparak her bir birim i¢in sabit terimin, egim katsayilarinin ve hata varyansinin
degisiklik gostermesini miimkiin kilarak elde edilen ve bunlar i¢in de katsayilarin aritmetik ortalamasi
kullanilmig Pesaran ve Smith (1995) tarafindan agiklanan yaklasimdir (Pesaran, Shin ve Smith, 1999:
1). Ugiinciisii ise PMG seklinde ifade edilen Havuzlanmis Ortalama Grup smamasidir. Dinamik
panellere ait ortalama almak ve havuzlama yapmanin es zamanli yapilmasini 6ngéren bir yaklagimdir.
Boylece uzun donem katsayilari igin homojenlik sinirlamasi olustururken hata diizeltme katsayilari yani
hata varyansi ile kisa donem parametrelerinin her birini ayr1 ayr1 degisimini miimkiin kilar ayni1 zamanda
da hepsi i¢in ayri olarak ortalamalar1 da ¢aligmalara sunma imkani saglamaktadir. Varsayimin uzun
dénemde homojen oldugu durumda Ortalama Grup tahmincileri etkin degilken ayn1 zamanda etkinlik
Ozelligi gostermekte ve tutarliga da sahip olan Havuzlanmig Grup tahmincileri olmaktadir (Pesaran, Shin
ve Smith, 1999:11).

MG ve PMG tahmincilerinden hangisinin kullanilacagina karar vermek i¢in ise Hausman
sinamas1 yapilmaktadir. Hausman sinamasi araciligiyla MG ile PMG yontemleri karsilagtirilarak
uygulanan model i¢in daha dogru sonuglar vermesi beklenen tahminciye karar verilir (Coban, 2020:

656).
Tablo 3. Hausman Sinamasi
(b) (B) (b-B) sqrt(diag(V_b-V_B))
mg pmg Fark Std. hata
U_GAP -0.3444283 -0.085583 -0.2588453 0.1510822
Y_GAP -1.35447 -1.186903 -0.1675668 0.2264176

chi2(2) = (b-B)[(V_b-V_B)*(-1)](b-B) = 2.94
Prob>chi2 = 0.2299

*b = Ho ve Ha altinda tutarli; B = Ha altinda tutarsiz, Ho altinda etkin.

Hausman testine gore (b) tahmincisi Hy ve H,, altinda da tutarli, (B) tahmincisi ise alternatif
hipotez olan H, alt degerinde tutarsiz ancak H, alt degerinde etkin oldugu belirtilmektedir (Karadas,
2020: 53).

Buna gore sifir hipotezi reddedilerek ikinci tahmin edici olan Havuzlanmig Ortalama Grup
(PMGQG) tahmincisinin ARDL modeli i¢in tutarli oldugu sonucuna varilmistir. Panel ARDL Havuzlanmis
Ortalama Grup (PMG) sonuglar1 Tablo 4’de verilmistir.
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Tablo 4. Tiirkiye Geneli Panel ARDL Uzun ve Kisa Dénem Sonuclari

Bagimli Degisken: D(ENF_GAP)
Test Adi: ARDL

Gozlem Donemi: 2005 2019
Secilen Model: ARDL(1, 2, 2)

Degisken Katsay1 Standart t-istatistigi | Olasihk
Hata degeri
Uzun Doénem Denklemi
U_GAP -0.077677 | 0.063198 -1.229110 | 0.2203
Y_GAP -2.725214 | 0.137198 -19.86340 | 0.0000
Kisa Donem Denklemi
ECM -1.520272 | 0.056895 -26.72080 | 0.0000
D(U_GAP) -0.180202 | 0.092861 -1.940556 | 0.0535
D(U_GAP(-1)) 0.073178 0.070910 1.031991 0.3032
D(Y_GAP) 2.400921 0.144157 16.65493 0.0000
D(Y_GAP(-1)) 2.533814 0.073053 34.68457 0.0000
Cc 3.400816 0.391264 8.691866 0.0000

Panel ARDL (PMG) analizi bulgulart Akaike ve Hannan-Quinn Kriterlerine gore
degerlendirilmis degiskenler arasindaki iligki analizi i¢in kurulan model i¢in ARDL (1,2,2) modeli
secilmistir. Tablo 4’de sunulan sonuglara gore uygulanan panel ARDL sinamasi kullanilarak ulasilan
bulgularda, Tiirkiye de tiim bolgeler birlikte degerlendirildiginde, cari enflasyon agigi, D(ENF_GAP)
ve cari igsizlik orani a¢181, D(U_GAP) arasinda yaklasik %35 hata payi istatistiki anlamlilig1 ile ters yonlii
iligki bulunarak negatif egimli kisa donem Phillips egrisi ongoriisiiniin gegerliligi ortaya konmustur.

ARDL uzun dénem sonuglarina baktigimizda, uzun dénemde issizlik orani agiginin istatiksel
olarak anlamli bir iligkisi goriilmezken ¢ikti agiginin uzun dénemde negatif ve anlamli bir iligkisi
goriilmektedir. Rakamlar degerlendirildiginde ¢ikti agigindaki %1’lik bir artis enflasyon oraninda -2.72
katsay1 oraninda bir azalmaya neden oldugu goriilmektedir. Friedman (1976, 1977) 6zelikle yillar siiren
siiregte pozitif egimli Phillips egrisinin miimkiin olabilecegini, yiikksek enflasyonun yiiksek igsizlik
oranlari ile birlikte gergeklesecegini belirtmis, stagflasyon olgusunu destekleyebilecek pozitif iligkinin
miimkiin olabilecegi ise tartisilmaktadir. Bunun yaninda Keynesyen Phillips egrisinde ise igsizlik
oranini dogal oranin altina diisiirmeyi planlayan hiikiimetin genisletici politikalar izlemesi aslinda
gecerli licret seviyesinde i bulabilecek olmasina ragmen bunu kabul etmeyen dogal issizlerin {icretleri
yiiksek bulup talep etmesine neden olur. Bu durum fiili igsizlik oraninin azalmasina ve dogal issizlik
oraninin altina ¢ekilmesini saglar. Ancak kisa donemde rasyonel davranan bireyler genisletici para
politikasinin zaman i¢inde enflasyona yansimasindan dolay1 iicretlerinde aslinda bir degisim olmadigini
fark ettiklerinde yamldiklarini anlarlar. is¢i yanilma modeli olarak adlandirilan bu durum sonucunda
bireyler islerinden yeniden ayrilacaklardir (Friedman, 1968:11). Dolayisiyla hiikiimetin issizligi
azaltmak amaciyla uyguladigi genisletici politikalar1 kisa donem icin gegerli olurken uzun donemde
etkisini yitirecektir. Caligmamizda uygulanan analiz sonucunda da is¢i yanilma modelini destekler
tutarli sonuglar oldugu goriilmektedir.
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Tiirkiye geneli i¢in kisa donemde hata diizeltme modeline dayanan sonuglara bakildiginda, hata
diizeltme katsayis1 olarak ifade edilen ECM katsayisi, bagimli degisken enflasyon aciginda meydana
gelebilecek herhangi bir soktan kaynaklanan uzun donem iligkisinin ortadan kalmasi durumunda bu
sapmanin ne kadar stirede tekrar uzun dénem patikasina geri donecegini ve kisa dénem sapmalarinin
diizelecegi bilgisini vermektedir. Buna gore tahmin edilen ECM (hata diizeltme katsayisi) istatistiki
olarak anlamli olarak -1.5202 olarak bulunmus ve bu deger kisa donemde enflasyon a¢iginda meydana
gelen sokun uzun dénemde yaklasik 7.8 aylik bir siirecte uzun dénem dengesine yaklasacagi anlamina
gelmektedir.

Tiirkiye genelinin uzun ve kisa donem sonuclar1 incelendikten sonra ekonomide istikrar
saglanmasi, uygulanacak para politikalarina 11k tutmasi baglaminda Tiirkiye i¢in farkli, her bolge igin
farkl Phillips egrisinin ortaya ¢ikabileceginden dolay1 Diizey-2, 26 alt bdlge icin de analiz yapilmistir.
Bolge bazinda ise 26 bolgenin 10°nda kisa donemde istatistiki olarak anlamli olacak sekilde enflasyon-
issizlik degis tokusunu gdsteren ve negatif iliskiyi 6ngoéren Phillips egrisinin varligi tespit edilirken diger
bolgelerde istatistiki olarak anlamli ancak pozitif iligkili veya istatistiki olarak anlamsiz bulgulara
rastlamigtir. Anlamli negatif iligkilerin ise katsay1 biiyiikliikleri farkliliklar gostermektedir. Tablo 5°de
Panel ARDL analizinin her bir b6lge bazindaki kisa donem bulgulart gosterilmistir.

Tablo 5. Diizey-2 Panel ARDL Kisa Donem Sonuglari

Bolgeler ECM U_GAP Y_GAP

-1.519503 0.137904 3.197438
TRA1

(0.0002) (0.4427) (0.0086)

-1.246976 -0.398537 1.556544
TRA2

(0.0001) (0.0027) (0.1565)

-1.547711 0.113968 2.064484
TRB1

(0.0000) (0.3777) (0.0271)

-1.481872 0.306679 2.673826
TRB2

(0.0000) (0.0080) (0.0052)

-1.519245 -0.199497 1.995931
TRC1

(0.0003) (0.1358) (0.0267)

-1.743013 0.007989 2.316708
TRC2

(0.0001) (0.8032) (0.0098)

-1.316780 -0.302666 2.618802
TRC3

(0.0001) (0.0602) (0.0104)

-0.703477 -1.517690 0.313568
TR10

(0.0035) (0.0191) (0.7479)

-1.276884 -0.375057 2.237597
TR21

(0.0002) (0.0281) (0.0121)

-1.451267 -0.074674 2.464389
TR22

(0.0004) (0.3233) (0.0051)
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-1.497885 -0.902319 1.461141

TR31

(0.0000)  (0.0362)  (0.0710)

1281941 -0501110 1754918
TR32

(0.0001)  (0.0065)  (0.0230)

1352240 0.236956 2314144
TR33

(0.0004)  (0.0318)  (0.0279)

1757864 0209242 3134711
TRA1

(0.0006)  (0.3420)  (0.0156)

1255431 1225200 1412424
TRA2

(0.0003)  (0.0559)  (0.1286)

2079231 0347112 2147439
TR51

(0.0005)  (0.2653)  (0.0059)

2012433 0276793 3115740
TR52

(0.0008)  (0.3464)  (0.0331)

1429849 0128747  2.514727
TR61

(0.0001)  (0.5420)  (2.5147)

1553505  -0.041800 2121856
TR62

(0.0001)  (0.5909)  (0.0172)

-1.554491 0.473710 2.768080
TR63

(0.0001)  (0.0321)  (0.0097)

1711816 0.222050 2493698
TR71

(0.0000)  (0.0095)  (0.0034)

1678052  -0.190338  2.951581
TR72

(0.0000)  (0.0270)  (0.0002)

1180628  -0.103141  3.583350
TR81

(0.0107)  (0.8251)  (0.0031)

1884851 0270730  3.596463
TRS2

©00001) @940 g 0046)

1653263 -0.539367  3.176294
TRE3

(0.0002)  (0.0570)  (0.0188)

1836765 0.129761 2438095
TR

(0.0002) (0.1498) (0.0059)

Tablo 5 de yer alan Diizey-2 bolgeler bazinda kisa donem iliskiler incelendiginde en giicli
anlamlilik diizeyleri ile bize kisa donemde negatif egimli Phillips egrisinin anlaml1 sonuglarini gésteren
bolgelerin basinda TRA2, TR32 ve TR71 boélgelerin oldugu goriilmektedir. Bu bolgeleri Ege, Dogu

92



Vol: 4 Issue: 2

Ahmet Sengéniil, Berrak Tekgiin .
Spring 2021

Phillips Egrisinin Panel ARDL Analizi: Tiirkiye’deki Bélgeler Arasi Bir Uygulama

Anadolu ve i¢ Anadolu Bélgeleri olarak gruplamak miimkiindiir. Gii¢lii anlamlilik diizeyini i¢eren diger
bolgeler arasinda TR10 bolgesine ait katsayr Istanbul ili 0.0191 diizeyine sahiptir. TR21 (Tekirdag,
Edirne, Kirklareli) 0.0281 ve TR72 bolgesi olarak adlandirilan (Kayseri, Sivas, Yozgat) 0.0270
anlamlilik diizeyi ile yer almaktadir. Diger anlamlilik diizeyine sahip olan boélgeler ise su sekilde
siralanmaktadir; TR31(1zmir) 0,0362 anlamlilik diizeyi, TR33 bolgesi 0,0318, TR83 bolgesi 0,0570 ve
son olarak 0,0559 anlamlilik diizeyi ile TR42 bdlgesi yer almaktadir. Bir de bu sonuglarin yaninda
istatistiki olarak anlamli ancak enflasyon ile issizlik oran1 arasinda pozitif iliskinin goriildiigii bolgeler
bulunmaktadir. Bunlar ise TRB2, TR63 ve TR82 bolge numaralari ile belirtilmis Dogu ve Giineydogu
Bolgesi illeri ile secili I¢ Anadolu bdlgesindeki illeri kapsamaktadir. Anlamlilik diizeyleri agisindan
Marmara, Ege, Karadeniz gibi yakin bdlgelerin yiiksek seviyelere sahip olmasi gelismis sanayi
bolgelerinin olmasi, turizm ve is olanaklarinin yogun olmasi bakimindan dnemli etkilere sahip oldugu
da goz ard1 edilemeyecek olgular oldugunu sdyleyebiliriz.

Kisa donemde Diizey-2 bolgeler bazinda anlamsiz iligkileri inceledigimizde en giiglii anlamsiz
iligki olarak TR81bolgesi (Zonguldak, Karabiik, Bartin) 0,8251 anlamlilik diizeyine sahip olarak ilk
sirada yer almaktadir. Diger istatistiki olarak anlamsiz sonuglarin yer aldig1 bolgeler ise sirasiyla TRC2
bolgesi (Sanlurfa, Diyarbakir) 0,8032 anlamlilik diizeyi, TR62 (Adana, Mersin) bolgesine ait 0,5909
anlamlilik diizeyi ve TR61 (Antalya, Isparta, Burdur) 0,05420 anlamlilik diizeyi ile 6n siralarda yer
almaktadir. Siralamanin devaminda TRA1 (Erzurum, Erzincan, Bayburt) 0.4427 anlamlilik diizeyi,
TRB1 bolgesi 0.3777 anlamlilik diizeyi, TRC1 (Gaziantep, Adryaman, Kilis) 0.1358 anlamlilik diizeyi,
TRC3 bolgesi 0.0602 anlamlilik diizeyi, TR22 bolgesi 0.3233 anlamlilik diizeyi, TR41 bolgesi 0.3420
anlamlilik diizeyi, TR51 (Konya, Karaman) 0.2653 anlamlilik diizeyi, TR52(Ankara) 0.3464 anlamlilik
diizeyi, TR90 koduyla gosterilen Karadeniz Bolgesi ise 0.1498 anlamlilik diizeyine sahiptir. Bu diizeyler
bize aslinda anlamsiz olduklar1 sonucunu vermektedir bdylece bu bolgelerde kisa donem negatif egimli
Phillips egrisi anlamsiz ¢ikmistir. Bu kisa dénem iliskilerinin verildigi 26 bolgenin tiim analizinde her
bolge i¢in farkli ECM yani hata terimi katsayis1 da bulunmus ve bu da bize her bolge icin farkli kisa
dénemden uzun déneme gegis siirecinin varligini gostermistir.

Tiim bolgelerin anlamlilik diizeylerini inceledikten sonra kisa donem Phillips iliski katsayilari
acisindan 26 bolge ayr1 ayri degerlendirildiginde farkli diizeylerde enflasyon ve igsizlik arasindaki
iligkinin katsayilari anlaminda giiglii ve zayif iligkiler ortaya ¢ikmaktadir. Bu bolgeler igerisinde kisa
donemde en giiclii negatif iliskiye sahip bélge Istanbul ilinin yer aldigi TR10 bédlgesidir ve -1.517690
katsay1 oram ile en giiclii negatif iliskiye sahip bolgedir. ikinci sirada TR42 bolgesi (Kocaeli, Sakarya,
Diizce, Bolu, Yalova) -1.225200 katsay1 oranina sahiptir. Anlamli sonuglar arasinda katsayi iligkisi en
giicliidden en zayifa dogru -1.517690 ile -0.190338 katsay1 oranlar1 arasinda yer almaktadir. Bir iilkede
parasal genisleme yagsandigi zaman bu artig bolgelere dagildiginda sanayi bolgesi, kirsal bolgeler, turizm
bolgeler gibi gesitli kriterlere gore farkl etkiler gostermektedir dolayisiyla esit miktarda bir etki ortaya
¢ikmamaktadir. Katsayilar arasindaki iliskinin giiglii ve zay1f olmasi sonuglarindan da anlasilacag: gibi
iilkenin sanayi ve is olanaklar1 ile tarim ve hayvanciligin yogun oldugu bolgelere gore enflasyon ve
issizlik degis tokusu degisiklik gostermektedir. Sanayinin ve dolayisiyla is imkanlarinin gelismis oldugu
bolgelerde katsayilar arasinda giiclii negatif iligki goriliirken tarim, hayvancilikla ugrasan kirsal
kesimdeki bolgelerde ve turizmin yaygin oldugu Akdeniz bolgesinde katsayilar arasinda zayif ve
anlamsiz iligkiler mevcuttur.

5. Sonug

Makro iktisat alaninin temel sorunlarindan biri olarak karsimiza ¢ikan enflasyon ve issizlik
arasindaki iligki yillardir iktisat¢ilarin ¢aligma konusu olarak incelenmektedir. Enflasyon ve igsizligin
arasindaki bu iligkiyi en net agiklayan olgu kisa donemli ve negatif egimli Phillips egrisidir. Phillips
egrisi kisa donemde ters yonlii iliskiye sahipken uzun dénem bulgularinda ise pozitif etki ile karsimiza
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¢ikmaktadir. Makro ekonomik bir gésterge olarak issizlik oranindaki bu zaman igerisindeki degisim
hem Tiirkiye genelinde hem de bolgeler bazinda incelenmesi, istikrar saglayici politikalar olarak kisa
donemde Merkez Bankasi tarafindan uygulanacak hem para politikalari hem de bdlgesel farkl
politikalar ile artirilabilecek nominal {icretler issizligin azalmasinda etkili olabilmektedir.

Bu sebeple Phillips egrisinin bize verdigi yol gosterici bilgiler dogrultusunda enflasyon ve
igsizlik arasindaki negatif iligki Tirkiye icin ayr1 boélgeler igin farkli ¢ikabilir. Bu tezi savunarak
yaptigimiz calismada Tiirkiye i¢in tek bir Phillips egrisi elde etmek yerine her bolge i¢in farkli uzun ve
kisa donem Phillips egrileri elde etmek amaciyla Diizey-2 yirmi alt1 alt bolge ig¢in 2005-2019 dénemine
ait enflasyon, igsizlik ve GSYH yillik verileri kullanilarak analiz yapilmistir. Tiirkiye gibi veri sikintisi
olan ekonomiler igin veri setini giiclendirmek ve daha tutarli sonuglar elde etmek amaciyla analizde
Panel ARDL yontemi kullanilmistir.

Calisma sonucunda ulastigimiz bulgulara gore Tiirkiye i¢in kisa vadede enflasyon agig1 ve
igsizlik oram agig1 arasindaki negatif iliskinin varlig1 tespit edilmis ve boylece Phillips egrisinin
gecerliligi ortaya konmustur. Bunun yanmi sira uzun donemde ise issizlik orani arasinda bir iliski
goriilmemistir.

Bolgeler bazinda elde edilen sonuglar ise 26 bolgenin 10°nda kisa donemde istatistiki olarak
anlamli olan kisa vadede issizlik-enflasyon degis tokusunda negatif etkiye sahip baglanti kaydedilmistir.
Bu bolgelerin Tiirkiye’nin daha ¢ok sanayi, ticaret ve turizmde ileri olan bolgeler oldugu, bu bolgeler
disinda kalan ve kisa donemde istatistiki olarak anlamli bir enflasyon ve issizlik iliskisinin tespit
edilemedigi 16 bolgenin ise tarim ve hayvancilikla ugrasan kirsal bolge olan dogu ve Giineydogu
bolgelerinde yogun olmakla beraber Akdeniz bolgesi illerinde de anlamsiz iligkilerin goriilmesi ise
ilgingtir.

Tiirkiye geneli i¢in bulunan anlamli kisa dénem negatif Phillips egrisi iliskisi, bolgelerin
neredeyse yarisina yakin kismi icin gecerli olmaktadir. Bunun yaninda her bolgenin negatif iliski
katsayis1 dogal olarak da farkli ¢cikmistir. Bu sonuglar issizlikle miicadelede Tiirkiye geneli i¢in
uygulanacak istihdam ve para politikalarinin bolge bazinda farkli sonuglar ortaya cikarabilecektir.
Bunun yerine farkli enflasyon-issizlik iliskisine sahip olan her bir bolge i¢in farkli para politikalar
uygulanabilseydi bu genislemeci para politikalarinin igsizligin giderilmesinde daha etkin sonuglar
vermesinin beklenebilirdi.

Boylece bu caligsma sonucunda Phillips egrisi doktrinine uygunlugu agisindan amacladigimiz
sonuclar elde edilmis ve genel olarak Ozellikle kisa donemde Phillips egrisinin varligini ortaya
koymustur. Ayrica ve daha 6nemlisi, her bolge icin mevcut para politikasinin yaninda her bolge i¢in
ayr1 ayr1 uygulanacak olan istihdam politikalar ile bolgeler bazinda igsizligin 6nlenmesinde daha etkin
sonuglar aliabilecegi fikrini igeren tezimiz biiyiik oranda desteklenmistir.
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